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1 AMAÇ 

(1) Bu düzenlemenin amacı Borsa İstanbul A.Ş. Borçlanma Araçları Piyasası’nın işleyiş 

esaslarını ve kurallarını düzenlemektir. 

2 KAPSAM  

(1) Bu düzenleme, Borçlanma Araçları Piyasası’nda işlem görmesine karar verilen borçlanma 

araçları, menkul kıymetleştirilmiş varlık ve gelirlere dayalı borçlanma araçları, kira 

sertifikaları, likidite senetleri, gayrimenkul sertifikaları ile diğer sermaye piyasası araçlarının 

alım satımına ilişkin emir ve işlem kuralları, işlem yapan kuruluşların yatırmaları gereken 

teminatlar ile kesin alım, kesin satım, repo ve ters repo işlemlerinin gerçekleştirildiği 

pazarların işleyiş esaslarını belirler. 

3 DAYANAK 

(1) Bu Yönerge 19/10/2014 tarihli ve 29150 sayılı Resmî Gazete’de yayımlanan Borsa 

İstanbul A.Ş. Borsacılık Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Yönetmeliği ile Borsa İstanbul A.Ş. 

Borçlanma Araçları Piyasası Yönergesi’ne dayanılarak çıkarılmıştır. 

4 TANIMLAR VE KISALTMALAR 

(1) Bu düzenlemede geçen; 

 

a) Borsa: Borsa İstanbul Anonim Şirketini, 

 

b) Borsa Yönetmeliği: Borsa İstanbul A.Ş. Borsacılık Faaliyetlerine İlişkin Esaslar 

Yönetmeliği’ni, 

 

c) DİBS: Devlet iç borçlanma senetlerini, 

 

ç) Genel Müdür: Borsa İstanbul A.Ş. Genel Müdürü’nü, 

 

d) Genel Müdürlük: Borsa İstanbul A.Ş. Genel Müdürü’nü veya ilgili Genel Müdür 

Yardımcısı’nı, 

 

e) Hazine: T.C. Başbakanlık Hazine Müsteşarlığını, 

 

f) İşlem yapabilme limiti: Üyeye piyasa işlemlerinde kullanılmak üzere Borsa tarafından 

tahsis edilen ve teminat yatırılarak kullanılabilecek işlem limiti sınırını, 

 

g) İşlem yapabilme üst limiti: Üyenin finansal gücüne bağlı olarak Borsa tarafından 

belirlenen, işlem yapabilme limitinin ulaşabileceği üst sınırı, 

 

ğ) KAP: Kamuyu Aydınlatma Platformunu, 

 

h) Kirli fiyat: İşlemiş faizi veya birikmiş kirayı da içeren fiyatı, 

 

ı) Kurul/SPK: Sermaye Piyasası Kurulunu, 
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i) Likidite senetleri: TCMB açık piyasa işlemleri çerçevesinde TCMB nam ve hesabına 

çıkarılan para politikası aracını, 

 

j) MKK: Merkezi Kayıt Kuruluşu Anonim Şirketini, 

 

k) Pazar: İşlem gören yatırım araçlarının türlerine, işleyiş esaslarına veya belirlenen diğer 

özelliklerine göre Borçlanma Araçları Piyasası Alım Satım Sistemi üzerinde oluşturulan 

elektronik alım satım ortamını,   

 

l) Piyasa: Borsa İstanbul Anonim Şirketi Borçlanma Araçları Piyasasını, 

 

m) Repo: Sermaye piyasası araçlarının geri alma taahhüdü ile satımını, 

 

n) Takasbank: İstanbul Takas ve Saklama Bankası Anonim Şirketini, 

 

o) Takas fiyatı: İşlemin takas tutarının hesaplanmasında kullanılan fiyatı,  

 

ö) TCMB: Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası Anonim Şirketini, 

 

p) Temiz fiyat: İşlemiş faizi veya birikmiş kirayı içermeyen fiyatı, 

 

r) Ters repo: Sermaye piyasası araçlarının geri satma taahhüdü ile alımını, 

 

s) Tranş: Risk yönetimi kapsamında teminatların farklı değerlemeye tabi tutulmalarına 

yönelik olarak işlem yapabilme üst limitinin belirli oranlarda ayrıştırılan her bir bölümünü, 

 

ş) Üye: Borçlanma Araçları Piyasasında işlem yapma yetkisi verilen yatırım kuruluşunu, 

 

t) Valör: Borçlanma Araçları Piyasasında gerçekleştirilen işlemlere ilişkin takas tarihini,  

 

ifade eder. 

5 BORÇLANMA ARAÇLARI PİYASASINDA İŞLEM YAPABİLECEK 

KURULUŞLAR 

(1) Borsa Yönetmeliği ve konuya ilişkin diğer Borsa düzenlemeleri uyarınca işlem yapma 

yetkisi verilmiş yatırım kuruluşları ile TCMB Borçlanma Araçları Piyasası’nda işlem 

yapabilir. 

5.1 Başvuru Prosedürü 

(1) Borçlanma Araçları Piyasası bünyesindeki pazarlarda işlem yapmak isteyen banka ve aracı 

kurumlar, Borsa İstanbul A.Ş.’de işlem yapma yetkisi verilmesine ilişkin düzenlemeler 

çerçevesinde başvuru yaparlar. 
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6 TEMSİLCİLER 

(1) Borsa Yönetmeliği ve konuya ilişkin diğer Borsa düzenlemeleri uyarınca gerekli şartları 

yerine getirenler Borçlanma Araçları Piyasası’nda temsilci olarak işlem yapabilir. 

7 PAZARLAR 

(1) Borçlanma Araçları Piyasası bünyesinde aşağıda bulunan pazarlar işletilir. 

a) Kesin Alım Satım Pazarı 

b) Repo Ters Repo Pazarı 

c) Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı 

ç) Bankalararası Repo Ters Repo Pazarı 

d) Pay Senedi Repo Pazarı 

e) Uluslararası Tahvil Pazarı 

f) Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Pazarı 

g) Pazarlıklı Repo İşlemleri Pazarı 

ğ) Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı 

8 İŞLEM LİMİTLERİ VE TEMİNATLAR 

8.1 İşlem Limitleri 

(1) Borçlanma Araçları Piyasasında işlem yapmak isteyen ve gerekli şartları yerine getirerek 

işlem yapması kabul edilen yatırım kuruluşlarının her biri için Genel Müdürlük tarafından 

“işlem yapabilme üst limiti” ve “işlem yapabilme limiti” tespit edilir. İşlem yapması kabul 

edilen üyeler işlemlerini bu limitler dahilinde gerçekleştirirler.  

(2) Belirlenecek işlem yapabilme üst limiti, üyenin Borsa’ya sunduğu en son bağımsız 

denetimden geçmiş bilançosunda yer alan özkaynağının onbeş katına, Piyasa’da hesabına 

işlem yapmaya yetkili olduğu yatırım fonları ve yatırım ortaklıklarının başvuru tarihinde 

belgelenen toplam sabit getirili menkul kıymet portföy büyüklüğünün ilgili fon ve yatırım 

ortaklığı hesabına işlem yapmaya yetkili kuruluş sayısına bölünmesi ile bulunacak kısmının 

eklenmesi ile ulaşılacak tutarı aşamaz. Belirlenen işlem yapabilme üst limitinin 1/6’sı birinci 

tranş, 1/6’sı ikinci tranş ve kalan 4/6’sı üçüncü tranş olarak tespit edilir. 

(3) Üye için, belirlenmiş işlem yapabilme üst limitini aşmamak kaydıyla Genel Müdürlük 

tarafından işlem yapabilme limiti tespit edilir. İşlem yapabilme limitinin kullanılabilmesi için 

üye tarafından işlem teminatı yatırılması gerekir. 

(4) Üyeler işlem yapabilme limiti dahilinde, yatırdıkları işlem teminatının kırk misli işlem 

yapabilirler. Yatırılan işlem teminatlarının tekabül ettiği işlem yapabilme limiti Piyasa’da 
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güvenin korunması için, üye bazında veya teminat çeşidi bazında Genel Müdürlük tarafından 

değiştirilebilir. 

(5) İşlem yapabilme limitini aşmak isteyen üyeler, aşacakları bölüm için işlem teminatlarına 

ilişkin genel esaslar gözönünde bulundurularak %100 oranında ilave teminat yatırmak 

suretiyle işlem yapabilme limitini en fazla üç misline kadar artırabilirler. Bu şekilde artırılan 

işlem yapabilme limiti, işlem yapabilme üst limitini aşamaz.  

(6) Üye limitleri, ilgili üyenin talebi üzerine ya da resen, özkaynak tutarı, varsa hesabına işlem 

yapmaya yetkili olduğu yatırım fonları ve yatırım ortaklıklarının sabit getirili menkul kıymet 

portföy büyüklüğü, limit kullanım yüzdesi, limit teminatlandırma yüzdesi, geçmiş dönem 

işlem hacmi ve temerrüt sayısı kriterleri dikkate alınarak Genel Müdürlük tarafından 

değiştirilebilir. 

(7) İşlem yapabilme limitlerinin belirlenmesi sürecinde, üyenin Piyasa’da hesabına işlem 

yapacağı yatırım fonu ve/veya yatırım ortaklığının kurucusu/yöneticisi olan ortaklıktan ilgili 

yatırım fonu ve/veya yatırım ortaklığı hesabına Piyasa’da işlem yapma yetkisine sahip üyeleri 

gösteren bir yazı alarak Borsa’ya iletmesi gereklidir.  

Söz konusu yazı ekinde aşağıda belirtilen belgeler bulunmalıdır. 

a) Yatırım fonu ve/veya yatırım ortaklığının kurucusu/yöneticisi ortaklığın hangi imza yetki 

dereceleri ile temsil edildiğini açıklayan imza sirküleri metni,  

b) Yazıya imza atan yetkili kişilerin noter onaylı imza örnekleri,  

c) Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayınlanmış imza yetkisi derecesini gösteren metinler. 

8.2 İşlem Teminatları 

(1) Tahsis edilen işlem limitinin Piyasa işlemlerinde kullanılabilmesi için üyeler tarafından 

teminat yatırılması gerekir. Teminatlar, Borsa adına açılan üye alt hesaplarında saklanmak 

kaydıyla Takasbank’a yatırılır. 

(2) Yatırılan teminatlar, Sermaye Piyasası Kanunu’nun 73 üncü maddesi ikinci fıkrası 

kapsamında, kamu alacakları için olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, idari mercilerin 

tasfiye kararlarından etkilenmez, iflas masasına dâhil edilemez ve üzerlerine ihtiyati tedbir 

konulamaz. 

(3) Piyasa’da nakit, sermaye piyasası aracı ve teminat mektubu olmak üzere üç grup teminat 

kabul edilir. 

a) Nakit grubu teminatlar, vadesiz Türk Lirası, vadesiz ABD Doları, vadesiz Euro ve 

borsalarda işlem gören standartta altın hesaplarıdır.  
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b) Sermaye piyasası aracı grubu teminatlar, devlet iç borçlanma senetleri ve Hazine tarafından 

kurulan varlık kiralama şirketleri ile Hazine tarafından görevlendirilen kamu sermayeli 

kurumlarca kurulan varlık kiralama şirketleri tarafından ihraç edilen TL ödemeli kira 

sertifikaları ve borsa yatırım fonu katılma paylarıdır.  

c) Teminat mektubu grubu teminatlar, Türk Lirası cinsinden vadesiz ve vadeli teminat 

mektupları ile döviz cinsinden vadesiz ve vadeli teminat mektuplarıdır. 

(4) Üyeler, Piyasa işlemleri için kullanmak istedikleri limite tekabül eden teminatı, bu 

maddede belirlenen teminat çeşitlerinden bir veya birkaçından oluşacak şekilde kendi 

seçimleri doğrultusunda yatırabilir. Yatırılan teminat sonucu açılacak işlem yapabilme limiti, 

üye için belirlenen işlem yapabilme üst limitini geçemez.   

(5) Takasbank nezdinde tutulan vadesiz TL teminatlar Takasbank tarafından belirlenecek 

esaslar çerçevesinde nemalandırılabilir. 

(6) Teminat olarak yatırılacak tutarların aynı bazda değerlendirilebilmesi için teminat türü ve 

limitin hesaplandığı tranşa göre 8.3’üncü maddede bulunan tabloda belirlenen fazla tutarlar 

kadar ilave teminat yatırılması gerekir. 

8.2.1 Teminatların Değerlemesi 

(1) Teminat olarak yatırılacak sermaye piyasası araçlarının açacağı işlem yapabilme limiti, 

söz konusu sermaye piyasası araçları için Borsa tarafından hesaplanarak ilan edilen fiyatların 

8.3’üncü maddede bulunan tabloda belirlenen fazla oranlar ile iskonto edilmesiyle hesaplanır. 

Bir üyenin, borsa yatırım fonu katılma payı teminatının tutarı söz konusu üyenin işlem 

teminatları toplamının %20’sini aşamaz. 

(2) Nakit grubu ve teminat mektubu teminatların açacağı işlem yapabilme limiti, söz konusu 

teminatların değerlerinin 8.3’üncü maddede bulunan tabloda belirlenen fazla oranlar ile 

iskonto edilmesiyle hesaplanır. 

(3) Döviz cinsinden teminatlar ABD Doları ve Euro yatırılabilir. Döviz cinsi teminatların 

Türk Lirası değerleri, TCMB’nin ilgili gün için ilan ettiği döviz alış kuru üzerinden 

hesaplanır.  

(4) Teminat olarak verilen altınların 995/1.000 veya 999,9/1.000 saflıkta, Kıymetli Madenler 

ve Kıymetli Taşlar Piyasası tarafından kabul edilen rafineriler tarafından üretilip damgalanan 

bir kilogramlık barlar veya 350-430 onsluk (10,88-13,37 kilo) külçeler halinde olması 

gerekmektedir. Altın teminatın günlük değerleri Borsada oluşan bir önceki işlem günündeki 

ağırlıklı ortalama fiyatları üzerinden hesaplanır.  
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8.2.2 Teminat Mektupları 

(1) Teminat olarak verilecek Türk Lirası ve döviz cinsi vadesiz veya vadeli teminat 

mektupları Türkiye’de kurulu bankalar ve yabancı bankaların Türkiye’deki şubeleri tarafından 

düzenlenir. 

(2) Teminat olarak yatırılacak teminat mektupları Borsa tarafından metin ve ekleri kontrol 

edilerek uygun görülmesi halinde kabul edilir. Teminat mektupları bu düzenleme ekinde yer 

alan metinler esas alınarak hazırlanmış olmalıdır. Teminat mektubu ile birlikte; 

a) Teminat mektubu düzenleyebilmek için gerekli imza yetki dereceleri ile mektubu veren 

bankanın genel müdürlük/şubelerinin hangi imza yetki dereceleri ile temsil edildiğini 

açıklayan imza sirküleri metni, 

b) Teminat mektubuna imza atan yetkili kişilerin noter onaylı imza örnekleri, 

c) Teminat mektubuna imza atan yetkili kişilerin Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde 

yayınlanmış imza yetkisi derecesini gösteren metinler 

gönderilmiş olmalıdır. 

(3) Aynı gruba, holdinge, şirkete bağlı üyeler ile bu grup/holding/şirket tarafından doğrudan 

%40’dan fazla ortaklık ilişkisi olan aracı kuruluşlar birbirlerine Türk Lirası veya döviz 

cinsinden vadeli ve vadesiz teminat mektubu veremezler. 

(4) Bir üyenin; Türk Lirası veya döviz cinsinden, vadeli veya vadesiz olarak tek bir bankadan 

alabileceği teminat mektubu tutarı söz konusu üyenin işlem teminatları toplamının %50’sini 

aşamaz. 

(5) Bir bankanın Borçlanma Araçları Piyasası’nda işlem yapan tüm kuruluşlar için 

verebileceği teminat mektubu toplam Türk Lirası karşılığı tutarı, söz konusu bankanın 

özkaynaklarının iki katını aşamaz. Özkaynakların tespitinde, bağımsız denetimden geçmiş 

bilanço rakamları esas alınır. 

8.3 Teminat Türleri ve Tranşlara Göre Fazla Oranları ile Limit Açma Süreleri 

(1) İşlem teminatı türleri ve bunlara ilişkin 1’inci, 2’nci ve 3’üncü tranş fazla oranları ile 

teminat türlerine göre limit açma süreleri aşağıdaki tabloda belirlenmiştir. Vadesine tabloda 

belirlenen süre veya daha az kalan bir teminat karşılığında işlem limiti açılmaz. Üyeler, 

yatırdıkları teminatın limit açma sürelerini takiple yükümlüdürler. 

İşlem Teminatı Türü Vadeye Kalan 

Gün Sayısı 

 

Fazla Oran (%) 

1. Tranş 2. Tranş 3. Tranş 

A. Nakit Grubu Teminatlar     

     

1.Vadesiz Türk Lirası  10 20 40 
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2. Vadesiz Döviz (EUR, USD)  10 20 40 

3. Altın  15 30 60 

     

B. Sermaye Piyasası Aracı 

Grubu Teminatlar 
    

     

1.Devlet İç Borçlanma Senedi 1 20 50 80 

2.TL Ödemeli Kira Sertifikaları 1 40 60 100 

3.Borsa Yatırım Fonu Katılma 

Payları 
 40 60 100 

     

C. Teminat Mektubu Grubu 

Teminatlar 
    

     

1.Vadesiz TL Teminat Mektubu  30 60 100 

2.Vadeli TL Teminat Mektubu 7 30 60 100 

3.Vadesiz Döviz Teminat 

Mektubu 
 30 60 100 

4.Vadeli Döviz Teminat 

Mektubu 
7 30 60 100 

 

8.4 Uluslararası Tahvil Pazarı ve Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Pazarı İşlem Limitleri 

ve Teminatlar 

(1) Uluslararası Tahvil Pazarı ile Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Pazarı’nda gerçekleştirilen 

işlemler üyenin bu düzenleme kapsamında teminatlandırılan işlem limitleri kullanımını 

etkilemez. Bu pazarlarda gerçekleşen işlemler için işlem bazında günlük risk yönetimi 

yapılmaz. 

(2) Uluslararası Tahvil Pazarı ile Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Pazarı’nda işlem 

gerçekleştirmek için 8.2’nci maddede belirtilen teminat türlerinin herhangi birisinden 50.000 

USD veya eşdeğer tutarda sabit teminat yatırılır. Söz konusu teminatlar Takasbank nezdinde 

bloke hesapta tutulur. Üyeler, bloke hesapta bulunan sermaye piyasası araçlarının günlük 

değerlerinde meydana gelen düşüşler nedeniyle teminatın 50.000 USD veya eşdeğerinin altına 

düşmesi sonucunda, sabit teminat tutarına tamamlayacak şekilde ilave teminat yatırırlar. 

8.5 Teminat Yatırma ve İade Esasları 

(1) Teminat yatırma ve iade işlemleri detayları Ek 1’te belirlenen şekilde Borsa ve Takasbank 

tarafından yürütülür. 

(2) Üyelerin teminat yatırma ve iade talepleri Borsaya yazılı olarak bildirilir. 

(3) Borsa risk yönetimi uygulaması kapsamında değerlendirme yaparak teminatların iade 

taleplerini kabul etmeyebilir.   
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(4) Uygun görülen yatırma ve iade talepleri Borsa tarafından Takasbank’a yazılı olarak 

bildirilir. Borsanın onayı olmaksızın Takasbank üyelerden teminat kabul edemez ve/veya  

saklamada bulunan teminatı iade edemez. 

(5) Borsa, iade edilen teminatın yerine aynı veya daha fazla tutarda teminat yatırmasını 

üyeden talep edebilir. 

(6) Teminat olarak yatırılacak teminat mektupları Borsa tarafından incelenir ve bu düzenleme 

ile belirlenen şartları taşıdığına ilişkin onayın Borsa tarafından verilmesi sonrasında 

Takasbank’a üye tarafından teslim edilir. 

(7) Teminatların iade edilmesine ilişkin diğer Borsa düzenlemeleri saklıdır. 

8.6 Temerrüt Sonucu Teminatların Kullanılması 

(1) Teminatlar, üyenin Borçlanma Araçları Piyasası işlemleri dolayısıyla diğer Borsa 

üyelerine, Borsaya ve müşterilere karşı taahhütlerini mevzuatta belirlenen hükümler 

doğrultusunda kısmen veya tamamen yerine getirmemesi halinde önceden bir ihtarname 

keşidesine, hüküm istihsaline, üyenin rızasını almaya lüzum olmadan ve mahkeme kararına 

ihtiyaç kalmaksızın taahhütlerin yerine getirilmesi amacıyla Borsa tarafından resen 

kullanılabilir. 

(2) Borsa bünyesindeki piyasalarda işlem yapma yetkisi bulunan bir üyenin, bir piyasada 

oluşan takas yükümlülüklerini zamanında yerine getirmeyerek temerrüde düşmesi halinde, 

mağdur üyenin alacaklarını alabilmesini teminen temerrüde düşen üyenin Borsa nezdindeki  

işlem yaptığı diğer piyasalar için yatırmış olduğu teminatlarına başvurulabilir. 

(3) Bir üyenin Borsa nezdindeki diğer piyasalarda temerrüde düşmesi nedeniyle Borçlanma 

Araçları Piyasası’nda merkezi takas sistemi ile takası gerçekleştirilen pazarlar için yatırmış 

olduğu teminatlarına başvurulabilmesi için, temerrüde düşülen piyasa için yatırılmış 

teminatının söz konusu piyasadan kaynaklanan nakit/menkul kıymet borcunu karşılamaya 

yeterli olmaması ve Genel Müdürlükçe yapılacak değerlendirme sonrası Borçlanma Araçları 

Piyasası teminatlarının kullanımının uygun bulunması gerekir. Diğer piyasalardan 

kaynaklanan temerrüt durumunda Borçlanma Araçları Piyasası teminatlarına ancak borcun 

karşılanmasında eksik kalan kısmın tamamlanması için başvurulabilir. Borçlanma Araçları 

Piyasası bünyesinde işletilen ancak Takasbank’ın merkezi karşı taraf olarak takas hizmeti 

verdiği piyasa ve pazarlara ilişkin teminatlar bu madde hükmü çerçevesinde kullanılamaz. 

8.7 Teminatlar Kullanılarak Yükümlülüğün Yerine Getirilmesi 

(1) Valör günü yerine getirilmeyen nakit/sermaye piyasası aracı yükümlülükleri ile 

yükümlülükler karşılığında bloke tutulan nakit/sermaye piyasası aracı bakiyelerinin ertesi 

işlem günü saat 09:30’a kadar Takasbank tarafından Borsaya bildirilmesi halinde, Genel 

Müdürlük onayı sonrası üyenin yerine getirilmemiş yükümlülüklerini karşılamak amacıyla 

blokeli alacakları kullanılarak alım satım işlemi gerçekleştirilir. 
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(2) Alım satım işlemlerinin üye açısından daha olumsuz fiyatlar üzerinden gerçekleşmesi 

halinde aradaki fark öncelikli olarak üyeden talep edilir. Aradaki farkın üye tarafından saat 

16.00’a kadar ödenmemesi durumunda kalan yükümlülük tutarı üyenin değer düşüş/artış 

nedeniyle yatırılan teminatları, limit aşımı nedeniyle yatırılan teminatları ve işlem limiti 

karşılığı yatırılan teminatlarından tahsil edilir. 

(3) İşlemlerin üye açısından daha olumlu fiyatlar üzerinden gerçekleşmesi halinde, yerine 

getirilmeyen yükümlülüklerin karşılanması sonrasında kalan fazla tutar ilgili üyeye ödenebilir 

veya teminat olarak üye teminat hesabına aktarılabilir. 

(4) Teminatların temerrüt halinin sonlandırılması için kullanılması halinde sırasıyla nakit türü 

teminatlar, sermaye piyasası aracı türü teminatlar ve teminat mektubu türü teminatlar 

kullanılır. 

(5) Sermaye piyasası aracı türü teminatların kullanılması halinde satış işlemi Borsanın ilgili 

pazarında, o pazara ilişkin esaslar kapsamında gerçekleştirilir. 

(6) Blokeli alacaklar ve sermaye piyasası aracı türü teminatlar kullanılarak Borsa tarafından 

yapılan alım satım işlemleri sonrası operasyonlar Takasbank tarafından gerçekleştirilir. 

(7) Temerrüt halinin sonlandırılması ve alacaklı üyelerin alacaklarının karşılanmasına ilişkin 

olarak Borsa ve Takasbank’ın sorumluluğu temerrüde düşen üyenin blokeli alacakları ve 

teminatları ile sınırlıdır. 

9 PİYASA GENEL İŞLEYİŞ ESASLARI 

9.1 İşlem Görebilecek Sermaye Piyasası Araçları ve İşlemlere İlişkin Esaslar 

(1) Sermaye piyasası araçları Piyasa’da kotasyon düzenlemeleri ve bu düzenlemede belirtilen 

esaslar çerçevesinde işlem görürler. 

(2) Genel Müdür Piyasa’da işlem görmekte olan sermaye piyasası araçları için pazar bazında 

işlem görmeme kararı alabilir. 

(3) TCMB, Hazine, Hazine tarafından kurulan varlık kiralama şirketleri ve Hazine tarafından 

görevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlık kiralama şirketleri tarafından ihraç 

edilen sermaye piyasası araçları ihraç günü veya ihale/doğrudan satış yoluyla ihraç edilmeleri 

halinde satış sonuçlarının ilan edildiği andan itibaren ilgili pazarda işlem görmeye başlar. 

(4) Dördüncü fıkrada belirtilenler dışındaki sermaye piyasası araçlarının işlem görecekleri 

tarih KAP’ta ilan edilir. 

(5) Borsa’da ve Borsa dışında halka arz edilmeksizin ihraç edilen sermaye piyasası araçları 

Borçlanma Araçları Piyasası’nda yalnızca Kurul düzenlemelerinde tanımlanan nitelikli 

yatırımcılar arasında alım satıma konu olabilir. Bu koşul işlem yapan yatırım kuruluşları 

tarafından sağlanır. 
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(6) Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Pazarı ve Pazarlıklı Repo İşlemleri Pazarı haricinde 

Piyasa’da işlem yapan kuruluşlar işlem sırasında birbirlerini bilmezler. İşlem gerçekleştiren 

taraflara, işlem gerçekleşmesini takiben, işlem bilgileri ile birlikte karşı üye bilgisi de verilir. 

Gerçekleşen işleme taraf olmayan kuruluşlar işlem bilgilerini takip edebilir ancak işlem 

taraflarını öğrenemezler. Üyeler kullanıcı terminalleri aracılığı ile portföy, fon ya da 

müşterileri hesabına gerçekleştirdikleri işlemlerin borç-alacak takibini yapabilirler. 

(7) Pazarlarda kullanılacak fiyat tipleri, fiyat ve getiri hesaplamaları ve formüller Ek 2’de 

belirlenmiştir. Piyasa’da işlem gören sermaye piyasası araçlarının vade veya kupon 

tarihlerinin değişmesi, kupon veya itfa ödemelerinin yapılamaması, ötelenmesi veya öne 

alınması ya da erken itfaya tabi tutulmaları gibi durumlarda Genel Müdürlük kararıyla 

sermaye piyasası aracının işlem gördüğü fiyat tipi değiştirilebilir. Bu durum KAP’ta ilan 

edilir.   

9.2 Emir İletimi ve İşlem Saatleri 

(1) Piyasa’da emirlerin iletimi ve işlemler hafta içi her gün saat 09.30 ile 17.30 arasında 

yapılır. Bu maddede belirlenen istisnalar dışında, aynı gün valörlü veya aynı gün başlangıç 

valörlü emir iletimi ve işlemler saat 09.30-12.00 ile 13.00-14.00 arasında, ileri valörlü veya 

ileri başlangıç valörlü emir iletimi ve işlemler ise saat 09.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasında 

yapılır. Ancak, yatırım fonlarına ait aynı gün valörlü veya aynı gün başlangıç valörlü emir 

iletimi ve işlemler saat 17.30’a kadar yapılabilir. 

(2) Pay Senedi Repo Pazarı’nda aynı gün başlangıç valörlü emir iletimi ve işlemler hafta içi 

her gün saat 10.00 ile 12.00 arasında, ileri başlangıç valörlü emir iletimi ve işlemler ise hafta 

içi her gün saat 10.00-12.00 ile 14.15-17.30 arasında yapılır. Ancak, yatırım fonlarına ait aynı 

gün başlangıç valörlü emir iletimi ve işlemler saat 10.00-12.00 ile 14.15-17.30 arasında 

yapılabilir. 

(3) Pazarlıklı Repo İşlemleri Pazarı’nda aynı gün başlangıç valörlü emir iletimi ve işlemler 

hafta içi her gün 09.30-12.00 ile 13.00-14.00 saatleri arasında yapılabilir. 

(4) Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Pazarı’nda emir iletimi ve işlemler hafta içi her gün 09.30-

12.00 ile 13.00-17.30 saatleri arasında yapılabilir. 

(5) Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı’nda emir iletimi ve işlemler hafta içi her gün 09.30-

12.00 ile 13.00-14.00 saatleri arasında yapılabilir. 

(6) Genel Müdür’ün gerekli görmesi halinde, açık piyasa işlemleri çerçevesinde TCMB’nin 

işlem gerçekleştirdiği repo pazarlarında, saat 09:00 ile 09:20 arasında TCMB tarafından 

sisteme emir iletilebilir. Söz konusu zaman diliminde TCMB dışındaki üyeler  tarafından 

sisteme emir iletilemez. Aksi durumda, TCMB dışındaki üyeler tarafından iletilen emirler ve 

bu emirler sonucu gerçekleşen işlemler Borsa tarafından iptal edilir. 
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9.3 Emir ve İşlem Türleri 

(1) Piyasa bünyesindeki pazarlara kesin alım, kesin satım, repo ve ters repo türü emirler 

iletilebilir. 

(2) Piyasa’da, birinci el piyasa işlemleri, kesin alım, kesin satım, repo ve ters repo işlemleri 

gerçekleştirilebilir. 

9.4 Emir Tipleri 

(1) Piyasa’da çok fiyat yöntemiyle çalışan pazarlara limitli emir ve piyasa emri olmak üzere 

iki tip emir iletilebilir. 

(2) Limitli emir, kesin alım ve kesin satım işlemleri için, fiyat veya getiri ile nominal tutar 

belirtilerek; repo ve ters repo işlemleri için, oran, repo tutarı ile emrin iletildiği pazara bağlı 

olarak sermaye piyasası aracının tanımı ve fiyatı belirtilerek iletilir. 

(3) Piyasa emri, kesin alım ve kesin satım işlemleri için fiyat veya getiri belirtilmeksizin, 

nominal tutar belirtilerek; repo ve ters repo işlemleri için oran ve emrin iletildiği pazara bağlı 

olarak sermaye piyasası aracı fiyatı belirtilmeksizin, repo tutarı ve emrin iletildiği pazara bağlı 

olarak sermaye piyasası aracı tanımı belirtilerek iletilir. Sistemde bekleyen pasif emirlerle 

kısmen veya tamamen karşılaşabilir. Piyasa emrinin gerçekleşmeden kalan kısmı otomatik 

olarak iptal edilir. 

(4) Limitli emir ve piyasa emri ile birlikte kullanılmak üzere aşağıda tanımlanan özel 

koşullarla da emir iletilebilir. 

a) Kalanı iptal et: Emrin iletilmesiyle birlikte gerçekleşmeyen kısmının iptal edilmesi 

koşuludur. 

b) Gerçekleşmezse iptal et: Emrin tamamen gerçekleşmesi koşuludur. Emrin iletilmesiyle 

birlikte tamamen gerçekleşmemesi halinde tümü iptal edilir. 

9.5 Emir Değişikliği 

(1) Piyasa’ya iletilen emirlerden karşılanmamış olanlar ve kısmen karşılanmış emirlerin kalan 

kısımları değiştirilebilir. 

(2) Kesin Alım Satım Pazarı, Uluslararası Tahvil Pazarı ve Nitelikli Yatırımcıya İhraç 

Pazarı’nda; emrin fiyatı veya getirisindeki değişiklik, nominal tutarındaki artış, portföy, fon 

veya müşteri kodunun değişimi hallerinde emrin önceliği kaybolur. Referans bilgisinin 

değiştirilmesi ve/veya nominal tutarın azaltılması emrin önceliğinin kaybedilmesi sonucunu 

doğurmaz. 

(3) Repo Ters Repo Pazarı ve Bankalararası Repo Ters Repo Pazarı’nda; emrin oranındaki 

değişiklik, tutarındaki artış, portföy, fon veya müşteri kodunun değişimi hallerinde emrin 
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önceliği kaybolur. Referans bilgisinin değiştirilmesi ve/veya tutarın azaltılması emrin 

önceliğinin kaybedilmesi sonucunu doğurmaz. 

(4) Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ve Pay Senedi Repo Pazarı’nda; emrin oranı ile 

sermaye piyasası aracı fiyatındaki değişiklik, tutarındaki artış, portföy, fon veya müşteri 

kodunun değişimi hallerinde emrin önceliği kaybolur. Referans bilgisinin değiştirilmesi 

ve/veya tutarın azaltılması emrin önceliğinin kaybedilmesi sonucunu doğurmaz. 

9.6 Emirlerin İletilmesi, Öncelik ve Eşleşme Kuralları 

(1) Üye temsilcileri emirlerini, alım satım sistemi terminalleri veya uzak erişim arayüzü 

kanalıyla iletirler. 

(2) Müşteri hesabına emir girişi yapılması durumunda “Emir Giriş” penceresinde “P/M 

Hesabı” alanında müşteriler için tanımlanan genel müşteri kodunun seçilmesi ve “Referans” 

alanına müşteriyi tanımlayıcı bilgilerin girilmesi zorunludur. 

(3) Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Pazarı ve Pazarlıklı Repo İşlemleri Pazarı dışındaki 

pazarlarda emirler çok fiyat yöntemi ile eşleşir. 

(4) Kesin Alım Satım Pazarı, Uluslararası Tahvil Pazarı ve Nitelikli Yatırımcıya İhraç 

Pazarı’nda; 

a) Alımda en yüksek fiyatlı, satımda en düşük fiyatlı emirler önceliklidir. Aynı fiyatlı 

emirlerde zaman önceliği uygulanır. 

b) Kesin alım emirleri aynı ya da daha düşük fiyatlı kesin satım emirleriyle, kesin satım 

emirleri aynı ya da daha yüksek fiyatlı kesin alım emirleriyle eşleştirilir. Fiyat eşitliğinin 

olmadığı eşleşmelerde, sistemde öncelikle varolan emrin fiyatı işlem fiyatıdır. 

(5) Repo Ters Repo Pazarı ve Bankalararası Repo Ters Repo Pazarı’nda; 

a) Repo emirlerinde en yüksek oranlı, ters repo emirlerinde en düşük oranlı emirler 

önceliklidir. Aynı oranlı emirlerde zaman önceliği uygulanır. 

b) Repo emirleri aynı ya da daha düşük oranlı ters repo emirleri ile, ters repo emirleri aynı ya 

da daha yüksek oranlı repo emirleri ile eşleştirilir. Oran eşitliğinin olmadığı eşleşmelerde, 

sistemde öncelikle varolan emrin oranı işlem oranıdır. 

(6) Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ve Pay Senedi Repo Pazarı’nda; 

a) Repo emirlerinde sırasıyla en yüksek oranlı, en düşük sermaye piyasası aracı fiyatlı, ters 

repo emirlerinde en düşük oranlı, en yüksek sermaye piyasası aracı fiyatlı emirler önceliklidir. 

Aynı oranlı ve sermaye piyasası aracı fiyatlı emirlerde zaman önceliği uygulanır. 

b) Repo emirleri aynı ya da daha düşük oranlı ve aynı ya da daha yüksek sermaye piyasası 

aracı fiyatlı ters repo emirleri ile, ters repo emirleri ise aynı ya da daha yüksek oranlı ve aynı 
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ya da daha düşük sermaye piyasası aracı fiyatlı repo emirleri ile eşleştirilir. Oran ve fiyat 

eşitliğinin olmadığı eşleşmelerde sistemde öncelikle varolan emrin oranı ve fiyatı işlem oranı 

ve fiyatıdır. 

(7) Üyeler alım satım sistemine ilettikleri emirlerini kendileri karşılayarak işlem 

gerçekleştirebilirler. Üye tarafından kendi portföyüne, yatırım fonu/yatırım ortaklığı hesabına 

veya müşterileri hesabına iletilen emirlerin yine aynı kuruluş tarafından karşılanması ile ilgili 

bekleme süresi 10 saniyedir. Emri ileten üye, iletilen emir başka bir üye tarafından 

karşılanmadığı taktirde söz konusu emre karşıt emir girerek işlemi gerçekleştirebilir. Ancak, 

emrin alım satım sistemine iletilmesinden 10 saniye sonra, üye karşıt emrini Borsaya 

iletebilir. 

(8) Gerekli durumlarda üyeler Piyasa uzmanlarını telefonla arayarak sisteme emir iletebilirler. 

Telefonla emir ileten üye temsilcisi, kendisine verilen kullanıcı kodu ve temsilci şifresini 

Piyasa uzmanlarına söyledikten sonra emrini iletebilir. Telefonla yapılan işlemlerde, emir 

Piyasa uzmanları tarafından sisteme girilir ve sistem tarafından üretilen emir numarası 

temsilciye bildirilir. Temsilci verdiği emirle ilgili yapmak istediği değişikliklerde kendisine 

verilen emir numarasını uzmanlara söylemek zorundadır. 

9.7 İşlemlerin İptali ve Düzeltilmesi 

(1) Piyasa’da gerçekleşen işlemler Borsa Yönetmeliği’nin 33 üncü maddesi çerçevesinde iptal 

edilebilir. 

9.7.1 Üye Hatası Sonucu Gerçekleşen İşlemlerin İptali 

(1) Üye hatası sonucu gerçekleşen işlemin Borsa Yönetmeliği’nin 33 üncü maddesinin birinci 

fıkrasının (b) bendi kapsamında Piyasa Direktörü(Müdürü) tarafından iptal edilebilmesi için 

işlemin her iki tarafının yazılı talebi gereklidir. İptal talebinin kabul edilebilir bir gerekçesi 

olmalıdır. İşlem iptali için kabul edilebilir gerekçeler aşağıda sıralanmıştır. 

a) Sehven alış /repo emri yerine satış/ters repo emri veya satış/ters repo emri yerine alış/repo 

emri girmek, 

b) Emir girerken fiyat/getiri, repo oranı, sermaye piyasası aracı tanımı, fon kodu, grup kodu 

veya miktar girişlerinde maddi hata yapmak, 

c) Portföyünde ya da hesabına işlem yaptığı yatırım fonu, yatırım ortaklığı veya müşterisinde 

olmayan nakdi/sermaye piyasası aracını sehven satmak 

(2) Birinci fıkradaki gerekçelerden en az biri nedeniyle iptal talebinde bulunan ve işlem veya 

işlemlerin karşı taraflarının yazılı onaylarını alan üyenin işlem/leri, kendi talebi ve karşı 

üyelerin onaylarının Borsaya yazılı olarak iletilmesini takiben hazırlanacak olan ve bir örneği 

Ek 3’te verilen “İşlem İptal Formu” kullanılarak Borsa Yönetmeliği’nin 33’üncü maddesi 

hükümleri uyarınca Borçlanma Araçları Piyasası Direktörü tarafından iptal edilebilir. İptal 

işlemi, Kamuyu Aydınlatma Platformu’nda ilan edilir. 
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9.7.2 Piyasa Uzmanı Hatası Sonucu Gerçekleşen İşlemlerin İptali 

(1) Üyenin telefonla Piyasa uzmanı aracılığı ile emir iletmesi durumunda, emrin sisteme 

Piyasa uzmanı tarafından hatalı girilmesi nedeniyle gerçekleşen işleme, işlemin 

gerçekleşmesinden itibaren 15 dakika içerisinde itiraz edilmelidir. Aksi durumda işlem geçerli 

olacaktır. 

(2) Üye temsilcileri tarafından Piyasa’ya telefonla iletilen emirler Piyasa uzmanı tarafından 

tekrar edilip üye temsilcisinin onayı alındıktan sonra sisteme girilir. Piyasa uzmanı tarafından 

yapılan tekrarda herhangi bir hata yapılmış ise üye temsilcilerinin anında düzeltmeleri 

gerekmektedir. Aksi takdirde, yanlış yapılmış tekrarın üye temsilcisi tarafından onaylanması 

söz konusu olacağından işleme itiraz kabul edilmeyerek işlem geçerli sayılır. Piyasa uzmanı 

tarafından tekrar yapılmadığı takdirde, üye temsilcisinin ilettiği emir geçerli olup itirazın 

değerlendirilmesinde esas olarak alınır.  

(3) İtirazın geçerli bulunması halinde işlem iptal edilerek, bu durum taraflara iletilir. İptal 

nedeniyle herhangi bir telafi işlemi yapılmaz ve iptal edilen işlemin sonucu işlemin tarafları 

açısından mağduriyet doğması halinde Borsa tarafından tazmin edilmez. 

(4) Piyasa uzmanı hatası nedeniyle farklı üye adına gerçekleştirilmiş işlemler için telafi edici 

işlem yapılmaz, sadece üye kodu değişikliği yapılarak işlem sonuçlandırılır. 

9.7.3 Hesap Düzeltmeleri 

(1) Portföy, yatırım fonu, yatırım ortaklığı ve müşteri hesaplarına hatalı olarak gerçekleşen 

işlemlere ilişkin hesap düzeltme talepleri yazılı olarak bildirilir. Yapılacak değerlendirme 

sonrası talepler aşağıdaki şekilde kabul edilebilir. 

a) Yatırım fonu, yatırım ortaklığı ve müşteri hesabına gerçekleşen işlemler portföy işlemi 

olarak düzeltilir. Portföy hesabına gerçekleşen işlemler yatırım fonu/yatırım ortaklığı/müşteri 

işlemi olarak düzeltilmez. 

b) Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı’nda hatalı hesap ile gerçekleştirilen işlemlerde düzeltme 

yapılır. 

c) Pay Senedi Repo Pazarı’nda sehven mevcut başka bir müşteri hesabına işlem 

gerçekleştirilmesi halinde, gerçekleşen işlemin müşteri numarası doğru müşteri numarası ile 

düzeltilir. 

9.7.4 Repo İşlemi Karşılığı Bildirilen Sermaye Piyasası Araçlarının Değiştirilmesi 

(1) Repo Ters Repo Pazarı, Bankalararası Repo Ters Repo Pazarı ve Pazarlıklı Repo İşlemleri 

Pazarı’nda gerçekleşen işlemler karşılığı olarak bildirilen sermaye piyasası araçları  

Takasbank tarafından belirlenen son bildirim saatine kadar üyeler tarafından, bu saatten sonra 

üyenin yazılı talebi ile Borçlanma Araçları Piyasası Direktörlüğü ve Takasbank’ın 
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değerlendirmesi sonrası Borsa tarafından değiştirilebilir. Takasbank’ın temerrüt 

düzenlemeleri hükümleri saklıdır. 

9.8 Oluşan Fiyatların ve İşlemlerin Kayda Alınması, Taraflara Bildirimi ve İlanı 

(1) Piyasa’da gerçekleşen işlemler sonucu oluşan fiyat ve miktar bilgileri Borsa kaydına 

alınarak aynı gün Borsa Bülteni ile ilan edilir. 

(2) Her pazar için ayrı bülten yayımlanır. Bültenlerde; kesin alım satım işlemleri için sermaye 

piyasası aracı, repo ters repo işlemleri için repo vadesi ve grup kodu veya sermaye piyasası 

aracı bazında kayda alınan en düşük, en yüksek ve ağırlıklı ortalama fiyat/getiri/oran, işlemiş 

faiz veya birikmiş kira, takas fiyatı, basit ve bileşik faizle getiri, işlem hacimleri ve sözleşme 

sayıları yer alır. 

(3) Üyelerin alım satım sistemine ilettikleri emirlerini kendileri karşılayarak 

gerçekleştirdikleri tek üyenin taraf olduğu işlemler Borsa kaydına alınmaz ve bu işlemlere 

ilişkin fiyat ve getiri bilgileri bültenlerde yayımlanmaz ancak bu işlemlere ilişkin işlem hacmi 

ve sözleşme sayısı bilgileri genel toplamlara eklenir. 

(4) Gerçekleştirilen işlemlere ilişkin bilgiler üye tarafından işlem saatleri içinde istenildiği 

zaman sistemden alınabilir. Gerçekleştirilen işlem bilgilerini içeren işlem defterleri günlük 

olarak elektronik rapor dağıtım sistemi tarafından üyelere gönderilir. 

9.9 Emir ve İşlem Bilgilerinin Yayımlanması 

(1) En iyi alım, satım, repo ve ters repo emirleri ile işlemin tipine bağlı olarak, gerçekleşen 

son işleme ait fiyat, getiri, nominal tutar, oran, miktar bilgileri alım satım sistemi ekranlarında 

eşanlı olarak gösterilir. Gerçek zamanlı olarak pazar, emir ve işlem bazında sorgulama yapılır 

ve pozisyon bilgisi alınabilir. Piyasa izleme ekranlarından en iyi talep ve teklifler ile birlikte 

emir ve fiyat bazında derinlik bilgisine de ulaşılabilir.  

(2) Piyasa’da gerçekleştirilen işlemlere ilişkin bilgiler ile sermaye piyasası aracı bazında 

sistemde bekleyen emirlerin oluşturduğu derinlik bilgileri, alım satım sistemi ekranlarında, 

Borsa ile anlaşması olan veri yayın kuruluşları tarafından işletilen platformlarda ve Borsa  

tarafından uygun görülecek diğer elektronik ortamlarda anlık veya gecikmeli olarak 

yayımlanır. 

(3) Yayımlanacak emir ve işlem bilgileri ve bu bilgilerin içerikleri Ek 4’de belirlenmiştir. 

9.10 İşlem Gören Sermaye Piyasası Araçlarına İlişkin Bildirimler 

(1) İhraç ettiği sermaye piyasası araçları Piyasa’da işlem gören kuruluş tarafından, finansal 

tablolar, aylık bildirimler, yatırım ortaklıkları haftalık raporları, genel kurul toplantı sonuçları 

gibi bildirimlerin ilgili düzenlemelerde belirtilen son gönderme tarihine kadar KAP’ta 

duyurulmamaları halinde bu kuruluşlar tarafından ihraç edilmiş sermaye piyasası araçlarının 

işlem sıraları işleme kapatılmaz. 
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10 PAZARLARIN İŞLEYİŞ KURALLARI 

10.1 Kesin Alım Satım Pazarı 

10.1.1 Kesin Alım Satım Pazarının İşleyişi 

(1) Kesin Alım Satım Pazarı’nda sermaye piyasası araçlarının aynı gün veya ileri valörlü 

olarak kesin alım ve kesin satım işlemleri yapılır. 

(2) Kesin Alım Satım Pazarı’nda bu düzenlemede belirlenen sermaye piyasası araçları için 

emir büyüklüğü bazında Küçük Emirler Pazarı veya Normal Emirler Pazarı’nda işlem 

yapılabilir.  

10.1.2 Kesin Alım Satım Pazarında İşlem Görebilecek Sermaye Piyasası Araçları 

(1) Kesin Alım Satım Pazarı’nda, Türk Lirası ve döviz ödemeli ihraç edilmiş; borçlanma 

araçları, menkul kıymetleştirilmiş varlık ve gelirlere dayalı borçlanma araçları, kira 

sertifikaları, likidite senetleri, gayrimenkul sertifikaları ile kotasyon düzenlemeleri 

çerçevesinde işlem görmesine karar verilen diğer sermaye piyasası araçları işlem görebilir. 

(2) Pazar’da temiz fiyat üzerinden işlem gören sermaye piyasası aracının bir sonraki kupon 

oranının, kupon ödeme gününden bir işlem günü öncesinde saat 17.30’a kadar Borsa’ya 

bildirilmemesi durumunda söz konusu sermaye piyasası aracının işlemleri Genel Müdür 

tarafından durdurulabilir. 

(3) Kupon oranının hatalı bildirimi halinde, Piyasa’da gerçekleşen işlemler sonucu 

oluşabilecek zararlar için Borsa sorumlu tutulamaz. 

10.1.3 Kesin Alım Satım Pazarı Emir Geçerlilik Süreleri ve Büyüklükleri 

(1) Emirler verildikleri gün itibarıyla geçerlidir. Pazar’a iletilen emirlerden karşılanmamış 

olanlar ile kısmen karşılanmış emirlerin kalan kısımları iptal edilebilir. Aynı gün valörlü tüm 

emirler gerçekleşmediği takdirde aynı gün valörlü emir iletimi son saatinde, ileri valörlü 

olanlar ise Pazar’ın kapanış saatinde sistem tarafından otomatik olarak iptal edilir. 

(2) Emirler işleme konu sermaye piyasası aracının nominal değerleri itibarıyla minimum emir 

büyüklüğü ve katları şeklinde iletilir. Yürürlükteki minimum ve maksimum nominal emir 

büyüklükleri aşağıdaki gibidir: 

 Normal Emirler Pazarı Küçük Emirler Pazarı 

 Minimum Maksimum Minimum Maksimum 

DİBS (TL) 100.000 10.000.000 1.000 99.000 

DİBS (USD/EUR) 10.000 10.000.000 ---- ---- 

TCMB Likidite 

Senetleri (TL) 
100.000 10.000.000 1.000 99.000 

Gayrimenkul 

Sertifikaları (TL) 
1.000 10.000.000 1 999 

Diğer Sermaye 10.000 10.000.000 ---- ---- 
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Piyasası Araçları 

(TL/USD/EUR) 

 

10.1.4 Kesin Alım Satım Pazarı Valör Süreleri 

(1) Pazar’da emirler aynı gün veya ileri gün valörlü olabilir. Valör süresi; DİBS işlemlerinde 

en fazla 90 gün, diğer sermaye piyasası araçlarında ise en fazla 30 gündür. Temiz fiyat 

üzerinden işlem gören değişken faizli tahvillerin kupon faizi henüz belirlenmemiş kupon 

dönemlerine ve enflasyon katkısız temiz fiyat üzerinden işlem gören TÜFE’ye endeksli 

tahvillerin referans endeks ilan edilmemiş dönemlerine ait valörlü emir iletilemez. 

(2) Döviz ödemeli sermaye piyasası araçlarının alım satım işlemleri en az 1 iş günü valörle 

yapılabilir.  

10.1.5 Kesin Alım Satım Pazarında Uygulanacak Fiyat Tipleri, Emir Giriş Yöntemleri 

ile Fiyat ve Getiri Adımları 

(1) Alım satım emirleri sermaye piyasası aracının ihraç edildiği para birimi cinsinden 100 

birim fiyat tabanı esas alınarak iletilir. 

(2) Sermaye piyasası aracının işlemiş faizini veya birikmiş kirasını içermeyen fiyatı temiz 

fiyat, işlemiş faizini veya birikmiş kirasını içeren fiyatı ise kirli fiyat olarak adlandırılır. 

İşlemiş faiz veya birikmiş kira dönemsel kupon faizinin veya kira getirisinin; ilk kupon 

döneminde ihraç tarihinden, diğer kupon dönemlerinde son kupon ödeme tarihinden valör 

tarihine kadar geçen gün sayısına isabet eden tutarıdır. Takas fiyatı ise işlemin takas tutarının 

hesaplanmasında kullanılan fiyat olup enflasyona endeksli devlet tahvilleri için enflasyon 

katkısı dikkate alınarak hesaplanır. Diğer sermaye piyasası araçları için kirli fiyata eşittir 

(3) Emirler her bir sermaye piyasası aracı için Borsa tarafından belirlenen tek bir fiyat tipi 

veya getiri üzerinden iletilir. Döviz ödemeli sermaye piyasası araçlarına ait emirler ihracın 

yapıldığı döviz cinsi üzerinden verilir. 

a) Basit getiri üzerinden emir iletilen sermaye piyasası araçları; 

İskontolu olarak ihraç edilen TL/Döviz ödemeli sermaye piyasası araçları ile kuponlu 

tahvillerin (TÜFE’ye endeksli tahviller hariç) ayrıştırılmış anaparaları. 

b) Temiz fiyat üzerinden emir iletilen sermaye piyasası araçları; 

TL/Döviz ödemeli sabit faizli tahviller, TL/Döviz ödemeli sabit kira getirili kira sertifikaları 

ve ilk kupon faiz oranı sabitlenmiş TL ödemeli değişken faizli tahviller (Hazine tarafından 

Şubat 2007’de ihracına başlanan TÜFE’ye endeksli Devlet tahvilleri için enflasyon katkısı 

hariç temiz fiyat kullanılır. 

c) Kirli fiyat üzerinden emir iletilen sermaye piyasası araçları; 

TÜFE’ye endeksli anüite devlet tahvilleri(enflasyon katkısı hariç), kuponlu tahvillerin 

ayrıştırılmış kuponları, ilk kupon faizi de sabit olmayan değişken faizli tahviller, döviz cinsi 
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ilk kuponu belli olmayan değişken faizli tahviller ve gayrimenkul sertifikaları. (Hazine 

tarafından Şubat 2007’de ihracına başlanan TÜFE’ye endeksli Devlet tahvillerinin 

ayrıştırılmış kupon ve anaparaları için enflasyon katkısı hariç kirli fiyat kullanılır.) 

(4) Alım satım sisteminde ve bültenlerde yer alan fiyat alanı, sermaye piyasası aracının emir 

giriş yöntemine göre temiz veya kirli fiyatını ifade eder. Her sermaye piyasası aracı için fiyat 

alanının yanı sıra takas fiyatı ve varsa işlemiş faiz veya birikmiş kira da ilan edilir. 

(5) Pazar’da fiyat üzerinden iletilen emirlerde 0.001 TL, getiri üzerinden iletilen emirlerde ise 

% 0.01’lik adım uygulanır. 

10.2 Repo Ters Repo Pazarı 

10.2.1 Repo Ters Repo Pazarının İşleyişi 

(1) Repo Ters Repo Pazarı’nda sermaye piyasası araçlarının aynı gün veya ileri başlangıç 

valörlü geri alma taahhüdü ile satım ve geri satma taahhüdü ile alım işlemleri yapılır. 

(2) Repo ve ters repo emirleri tutar, repo oranı, başlangıç ve bitiş valörleri ile işleme konu 

edilecek sermaye piyasası aracı grubu belirtilerek iletilir. 

(3) İşlem gerçekleştikten sonra repo yapan taraf, emir girişi sırasında belirttiği gruba ait 

sermaye piyasası aracını belirterek bildirimini yapar. 

(4) Bildirilen sermaye piyasası araçları başlangıç valöründe Takasbank’a teslim edilerek takas 

yükümlülüğü yerine getirilir. Bu sermaye piyasası araçları ters repo yapan üye adına bitiş 

valörüne kadar bloke bir hesapta saklamada tutulur. Ters repo yoluyla alınmış sermaye 

piyasası araçları bitiş valörü ilk repo/ters repo işleminin vadesinden kısa olmak koşuluyla ters 

repo yapan üye tarafından başka bir repo işleminde kullanılabilir. 

(5) Repo Ters Repo Pazarı’nda emir büyükleri bazında Küçük Emirler Pazarı veya Normal 

Emirler Pazarı’nda işlem yapılabilir. 

10.2.2 Repo Ters Repo Pazarında İşlem Görebilecek Sermaye Piyasası Araçları 

(1) Repo Ters Repo Pazarı’nda, DİBS’ler ve likidite senetleri işlem görebilir. 

(2) Sermaye piyasası araçları aşağıda sayılan gruplamaya tabi tutularak işlemlere konu edilir.  

a) S: Türk Lirası ödemeli; DİBS ve TCMB likidite senetleri 

b) K: Döviz ödemeli DİBS  

(3) İşleme konu edilecek sermaye piyasası aracının itfa tarihi işlemin bitiş valörüne eşit veya 

daha erken olamaz. 

(4) Kuponlu sermaye piyasası araçları, kupon ödeme günü başlangıç valörü veya bitiş 

valörüne eşit ya da bitiş valöründen sonra olabilecek şekilde işleme konu edilebilir. Ancak 

anaparası ve kuponu ayrıştırılmış sermaye piyasası araçlarının kupon ödemelerinin bitiş 
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valörüne denk gelmemesi esastır. Buna ilişkin sorumluluk işlemin taraflarına aittir. İşlemin 

başlangıç ve bitiş valörleri arasına kupon ödeme günü denk gelen sermaye piyasası araçları 

repo işlemine konu edilemez. 

10.2.3 Repo Ters Repo Pazarı Emir Geçerlilik Süreleri ve Büyüklükleri 

(1) Emirler verildikleri gün itibarıyla geçerlidir. Pazar’a iletilen emirlerden karşılanmamış 

olanlar ile kısmen karşılanmış emirlerin kalan kısımları iptal edilebilir. Aynı gün başlangıç 

valörlü tüm emirler gerçekleşmediği takdirde aynı gün başlangıç valörlü emir iletimi son 

saatinde, ileri başlangıç valörlü olanlar ise Pazar’ın kapanış saatinde sistem tarafından 

otomatik olarak iptal edilir. 

(2) Emirler minimum emir büyüklüğü ve katları şeklinde iletilir. Yürürlükteki minimum ve 

maksimum emir büyüklükleri aşağıdaki gibidir. 

Normal Emirler Pazarı Küçük Emirler Pazarı 

Minimum Maksimum Minimum Maksimum 

500.000 10.000.000 1.000 499.000 

 

10.2.4 Repo Ters Repo Pazarı Valör Süreleri ve Uygulanacak Oran Adımı 

(1) Pazar’da 7 güne kadar ileri başlangıç valörlü emir iletilebilir. Repo bitiş valörü için 

herhangi bir kısıtlama yoktur. 

(2) Pazar’a iletilen emirlerde %0.01’ lik oran adımı uygulanır. 

10.3 Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı 

10.3.1 Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarının İşleyişi 

(1) Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı’nda, işleme konu edilecek sermaye piyasası aracının 

önceden belirli olduğu, aynı gün veya ileri başlangıç valörlü geri alma taahhüdü ile satım ve 

geri satma taahhüdü ile alım işlemleri yapılır. 

(2) Emirler; repo oranı, repo tutarı, başlangıç ve bitiş valörü ile işlem yapılmak istenen 

sermaye piyasası aracı ve söz konusu sermaye piyasası aracının fiyat bilgileri belirtilerek 

sisteme iletilir. 

(3) İşleme konu sermaye piyasası araçları başlangıç valöründe Takasbank’a teslim edilerek 

takas yükümlülüğü yerine getirilir. Bu sermaye piyasası araçları ters repo yapan üyeye teslim 

edilir. 

10.3.2 Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarında İşlem Görebilecek Sermaye Piyasası 

Araçları 

(1) Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı’nda, Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem gören Türk 

Lirası cinsinden ihraç edilmiş sermaye piyasası araçları işlem görebilir. 
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(2) Kuponlu sermaye piyasası araçları, kupon ödeme günü başlangıç valörü veya bitiş 

valörüne eşit ya da bitiş valöründen sonra olabilecek şekilde işleme konu edilebilir. Ancak 

anaparası ve kuponu ayrıştırılmış sermaye piyasası araçlarının kupon ödemelerinin bitiş 

valörüne denk gelmemesi esastır. Buna ilişkin sorumluluk işlemin taraflarına aittir. İşlemin 

başlangıç ve bitiş valörleri arasına kupon ödeme günü denk gelen sermaye piyasası araçları 

repo işlemine konu edilemez. 

(3) Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlemleri durdurulan sermaye piyasası araçlarının Menkul 

Kıymet Tercihli Repo Pazarı’nda da işlemleri durdurulur. 

10.3.3 Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı Emir Geçerlilik Süreleri ve Büyüklükleri 

(1) Emirler verildikleri gün itibarıyla geçerlidir. Pazar’a iletilen emirlerden karşılanmamış 

olanlar ile kısmen karşılanmış emirlerin kalan kısımları iptal edilebilir. Aynı gün başlangıç 

valörlü tüm emirler gerçekleşmediği takdirde aynı gün başlangıç valörlü emir iletimi son 

saatinde, ileri başlangıç valörlü olanlar ise Pazar’ın kapanış saatinde sistem tarafından 

otomatik olarak iptal edilir. 

(2) Emirler minimum emir büyüklüğü ve katları şeklinde iletilir. Yürürlükteki minimum ve 

maksimum emir büyüklükleri aşağıdaki gibidir. 

Minimum Maksimum 

10.000 10.000.000 

 

10.3.4 Emir Girişinde Fiyat 

(1) Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı’na iletilen emirlerde repo oranı dışında sermaye 

piyasası aracının fiyatının da girilmesi gerekir. Emirler, her bir sermaye piyasası aracı için 

Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem gördüğü fiyat tipi üzerinden iletilir. Kesin Alım Satım 

Pazarı’nda getiri üzerinden işlem gören sermaye piyasası araçları için takas fiyat üzerinden 

emir iletilir. 

10.3.5 Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı Valör Süreleri, Uygulanacak Oran ve Fiyat 

Adımları 

(1) Pazar’da 7 güne kadar ileri başlangıç valörlü emir iletilebilir. Repo bitiş valörü için 

herhangi bir kısıtlama yoktur. 

(2) Pazar’a iletilen emirlerde repo oranı için %0.01’lik adım ile sermaye piyasası aracı fiyatı 

için 0.001 TL’lik adım uygulanır. 
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10.4 Bankalararası Repo Ters Repo Pazarı 

10.4.1 Bankalararası Repo Ters Repo Pazarının İşleyişi 

(1) Bankalararası Repo Ters Repo Pazarı’nda, bankaların kendi aralarında veya bankalar ile 

TCMB arasında sermaye piyasası araçlarının aynı gün veya ileri başlangıç valörlü geri alma 

taahhüdü ile satım ve geri satma taahhüdü ile alım işlemleri yapılır. 

(2) Bankalararası Repo Ters Repo Pazarı’nda sadece portföy hesabına işlem yapılabilir. 

Yatırım fonu, ortaklığı veya müşteri hesabına işlem yapılamaz.Yatırım fonu, ortaklığı veya 

müşteri hesabına işlem gerçekleşmesi halinde bu işlemler portföy işlemi olarak düzeltilir.   

(3) Repo Ters Repo Pazarı’nın işleyişi, işlem görebilecek sermaye piyasası araçları, emir 

geçerlilik süreleri, valör ve oran adımına yönelik bu düzenlemede yer alan esaslar, 

Bankalararası Repo Ters Repo Pazarı için de geçerlidir. 

10.4.2 Emir Büyüklükleri 

(1) Emirler minimum emir büyüklüğü ve katları şeklinde iletilir. Yürürlükteki minimum ve 

maksimum emir büyüklükleri aşağıdaki gibidir. 

Minimum Maksimum 

100.000 10.000.000 

 

10.5 Pay Senedi Repo Pazarı 

10.5.1 Pay Senedi Repo Pazarının İşleyişi 

(1) Pay Senedi Repo Pazarı’nda, işleme konu edilecek pay senedinin önceden belirli olduğu, 

aynı gün veya ileri başlangıç valörlü geri alma taahhüdü ile satım ve geri satma taahhüdü ile 

alım işlemleri yapılır. 

(2) Emirler; repo oranı, repo tutarı, başlangıç ve bitiş valörü, portföy, fon veya müşteri hesap 

numarası ile işlem yapılmak istenen pay ve söz konusu payın fiyat bilgileri girilerek sisteme 

iletilir. 

(3) İşleme konu paylar başlangıç valöründe Takasbank’a teslim edilerek takas yükümlülüğü 

yerine getirilir. Bu paylar ters repo yapan üyeye teslim edilir. 

(4) Üyeler portföy, fon ya da müşterileri hesabına işlemler gerçekleştirebilir. Emir iletimi 

aşamasında MKK nezdindeki portföy, fon veya müşteri hesap numarasının “referans” alanına 

girilmesi zorunludur. 

10.5.2 Pay Senedi Repo Pazarında İşlem Görebilecek Paylar 

(1) Pay Senedi Repo Pazarı’nda, Pay Piyasası’nda işlem gören BIST 30 endeksine dâhil 

paylardan, Genel Müdürlük tarafından uygun görülenler repo işlemlerine konu olabilir. Repo 

işlemlerine kapatılan payların konu olduğu açık işlemler repo bitiş valörüne kadar sürdürülür. 



Bu doküman Borsa İstanbul A.Ş. mülkiyetindedir. Bu dokümanın güncel versiyonu Borsa İstanbul A.Ş. 

kurumsal internet sitesinde yer almaktadır. Kullanmadan önce bu dosyanın doğru versiyon olduğunu kontrol 

ediniz. 

 

29/65 

 

10.5.3 Pay Senedi Repo Pazarı Emir Geçerlilik Süreleri ve Büyüklükleri 

(1) Emirler verildikleri gün itibarıyla geçerlidir. Pazar’a iletilen emirlerden karşılanmamış 

olanlar ile kısmen karşılanmış emirlerin kalan kısımları iptal edilebilir. Aynı gün başlangıç 

valörlü emirler gerçekleşmediği takdirde aynı gün başlangıç valörlü emir iletimi son saatinde, 

ileri başlangıç valörlü olanlar ise Pazar’ın kapanış saatinde sistem tarafından otomatik olarak 

iptal edilir. 

(2) Emirler minimum emir büyüklüğü ve katları şeklinde iletilir. Yürürlükteki minimum ve 

maksimum emir büyüklükleri aşağıdaki gibidir. 

Minimum Maksimum 

10.000 3.000.000 

 

10.5.4 Pay Senedi Repo Pazarı Valör Süreleri, Uygulanacak Oran ve Fiyat Adımları 

(1) Pazar’da 2 iş gününe kadar ileri başlangıç valörlü emir iletilebilir. İşlemin bitiş valörü için 

herhangi bir kısıtlama yoktur. 

(2) Pazar’a iletilen emirlerde repo oranı için %0.01’lik adım ile pay fiyatı için 0.001 TL’lik 

adım uygulanır. 

10.5.5 Alt ve Üst Fiyat Limitleri 

(1) Pay Senedi Repo Pazarı’na iletilen emirlerin pay fiyatları, söz konusu pay için Pay 

Piyasası’nda geçerli olan alt ve üst fiyat limitleri içinde kalmak zorundadır. Bu koşula 

uymayan ve sistemde bekleyen emirler otomatik olarak iptal edilir. 

(2) İşleme konu pay için özsermaye halinin gerçekleşmesi durumunda; Pay Piyasası’nda pay 

fiyatının değiştiği tarih ile özsermaye halinin MKK’da fiilen gerçekleşeceği gün arasında 

uygulanmak üzere; söz konusu payın alt ve üst fiyat limitleri, Pay Piyasası’ndaki alt ve üst 

fiyat limitlerinin özsermaye halinden etkilenmemiş biçimde düzeltilmesi ile belirlenir. 

10.5.6 Vade Kırma 

(1) Gerek repo yapan gerekse ters repo yapan taraflardan herhangi birinin yazılı olarak 

bildirimde bulunması kaydıyla vadesine 15 günden daha uzun süre kalan repo işlemlerinin 

vadesi kırılabilir. 

(2) Gerek repo yapan gerekse ters repo yapan taraflardan herhangi biri tarafından aşağıdaki 

şartların varlığı halinde vadesine 15 günden daha kısa süre kalmış repo işlemlerinin vadesi bir 

defaya mahsus olmak üzere kırılabilir. 

a) Genel kurul çağrısı yapılan ortaklıklara ait payların konu olduğu repo işlemlerinin vadesi, 

yeni vade tarihi genel kurul tarihinden bir iş günü öncesi olmak üzere kırılabilir.  

b) Rüçhan hakkı kullandırılarak bedelli sermaye artırım kararı alınmış ortaklıklara ait payların 

konu olduğu repo işlemlerinin vadesi, sermaye artırım başvurusunun Kurul tarafından 



Bu doküman Borsa İstanbul A.Ş. mülkiyetindedir. Bu dokümanın güncel versiyonu Borsa İstanbul A.Ş. 

kurumsal internet sitesinde yer almaktadır. Kullanmadan önce bu dosyanın doğru versiyon olduğunu kontrol 

ediniz. 

 

30/65 

 

onaylandığına ilişkin duyurunun KAP’ta yayınlanmasını takip eden ilk iş gününden itibaren 

kırılabilir. 

c) Kâr payı dağıtma kararı veren ortaklıklara ait payların konu olduğu repo işlemlerinin 

vadesi, kâr payı dağıtımına ilişkin duyurunun KAP’ta yayınlanmasını takip eden ilk iş 

gününden itibaren kırılabilir. 

(3) Birinci ve ikinci fıkra kapsamında vade kırımı en az 4 iş günü önceden bildirimde 

bulunulması kaydıyla yapılır. 

(4) Vadenin kırılmasına ilişkin yeni işlem oluşturulurken faiz tutarı, stopaj tutarı ve borsa payı 

yeniden hesaplanır. 

(5) İşlemin her iki tarafının yazılı bildirimde bulunması halinde repo işlemlerinin vadesi 

herhangi bir şart aranmaksızın vadesi en erken 1 iş günü olacak şekilde kırılabilir. 

(6) Vade kırma talebinde bulunan taraf talebini Ek 5’te bulunan formu kullanarak yeni bitiş 

valörüyle birlikte Borsaya bildirir. Talep doğrultusında yeni işlem oluşturulur ve orijinal işlem 

iptal edilerek taraflara ve Takasbank’a yeni işleme ilişkin bilgiler bildirilir. 

(7) Ortaklara rüçhan hakkı kullandırılmayan bedelli sermaye artırımı, devralma veya 

devrolma suretiyle birleşme, bölünme, yatırım kuruluşunun veya ihraççının iflası vb. diğer 

zorunlu hallerde Genel Müdür belli bir payın ya da tüm payların konu olduğu açık repo 

işlemlerinin vadesini herhangi bir süre şartı olmaksızın değiştirebilir. 

(8) Repo işleminin vadesinin bu maddede belirtilen nedenlerden herhangi biri nedeniyle 

kırılması sonucu yeniden hesaplanan faiz, stopaj ve borsa payına ilişkin olarak işlem 

taraflarının hak ve yükümlülükleri normal bir repo işleminden doğan hak ve yükümlülükler 

çerçevesinde devam eder. 

10.5.7 Özsermaye Halleri 

10.5.7.1 Ortaklara Rüçhan Hakkı Kullandırılan Bedelli Sermaye Artırımı 

(1) Şirketin bedelli sermaye artırım başvurusunun Kurul tarafından onaylandığına ilişkin 

duyurunun KAP’ta ilan edilmesi sonrasında bedelli sermaye artırım başlangıç tarihinden 4 iş 

günü öncesine kadar vade kırma talebinde bulunulmayan işlemler için tarafların bedelli 

sermaye artırımına ilişkin Borsa tarafından belirlenmiş esaslara uyacağı kabul edilir. 

(2) Buna göre işleminin devamını kabul eden repocu taraf, sermaye artırımının başlangıç 

tarihinde sermaye artırım bedeli kadar nakit olarak borçlandırılır. Karşı taraf ise nakit alacaklı 

olur. İşlemin bitiş valöründe, ters repo yapan taraf işlemdeki pay miktarına ek olarak bedelli 

sermaye artırımı kadar ek pay miktarını teslim etmekle yükümlüdür. Ayrıca işlemin bedelli 

sermaye artırım başlangıç tarihi ile bitiş valörü arasında bedelli sermaye artırım tutarı kadar 

artırılmış nakit ve pay yükümlülükleri işlemlerin günlük değerlemesinde ve işlem limiti 

karşılıklarının bloke edilmesinde dikkate alınır. 
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(3) Yeni bakiye hesaplanırken bulunan miktar küsuratlı ise aşağıya yuvarlanır. 

(4) Aşağıdaki durumlarda açık repo işlemlerinin vadeleri taraflara süre vermek suretiyle Borsa 

tarafından resen kırılır. 

a) Bedelli sermaye artırımı kararı verilen esas sermaye sistemine sahip ortaklık paylarının 

konu olduğu açık repo işlemleri 

b) Kayıtlı sermaye sistemine sahip olup, bedelli sermaye artırımı sonucu verilecek payların 

“yeni” olması ve Pay Piyasası’nda işleme açılmayacak olması durumunda bu payın konu 

olduğu açık repo işlemleri 

(5) Bedelli sermaye artırımı başvurusunun Kurul tarafından onaylandığının KAP’ta ilan 

edildiği tarihi takip eden iş günü henüz başlangıç valörü gelmemiş işlemler ise iptal edilir. 

10.5.7.2 Bedelsiz Sermaye Artırımı 

(1) Bedelsiz sermaye artırımına ilişkin başvurunun Kurul tarafından onaylandığına ilişkin 

duyurunun KAP’ta ilan edilmesi sonrasında bedelsiz sermaye artırım tarihinde, ters repo 

yapan taraf bitiş valöründe işlemdeki pay miktarına ek olarak bedelsiz sermaye artırımı kadar 

ek pay miktarında borçlandırılır. Repo yapan taraf ise aynı miktarda pay kadar 

alacaklandırılır. Ayrıca işlemin bedelsiz sermaye artırım tarihi ile bitiş valörü arasında 

bedelsiz sermaye artırım tutarı kadar artırılmış pay miktarı işlemlerin günlük değerlemesinde 

ve işlem limiti karşılıklarının bloke edilmesinde dikkate alınır. 

(2) Yeni bakiye hesaplanırken bulunan miktar küsuratlı ise aşağıya yuvarlanır. 

(3) Bedelsiz sermaye artırımı sonucu verilecek payların “yeni” olması ve Pay Piyasası’nda 

işleme açılmayacak olması halinde bu payın konu olduğu açık repo işlemlerinin vadeleri 

taraflara süre vermek suretiyle Borsa tarafından resen kırılır. 

(4) Bedelsiz sermaye artırımı başvurusunun Kurul tarafından onaylandığının KAP’ta ilan 

edildiği tarihi takip eden iş günü henüz başlangıç valörü gelmemiş işlemler ise iptal edilir. 

10.5.7.3 Sermaye Azaltımı 

(1) Sermaye azaltımına ilişkin başvurunun Kurul tarafından onaylandığına ilişkin duyurunun 

KAP’ta ilan edilmesi sonrasında sermaye azaltım tarihinde, ters repo yapan tarafın pay 

yükümlülüğü, repo yapan tarafın ise pay alacağı bitiş valöründe sermaye azaltımı oranında 

azaltılır. Ayrıca işlemin sermaye azaltım tarihi ile bitiş valörü arasında azaltılmış yeni pay 

miktarları işlemlerin günlük değerlemesinde ve işlem limiti karşılıklarının bloke edilmesinde 

dikkate alınır. 

(2) Yeni bakiye hesaplanırken bulunan miktar küsuratlı ise aşağı yuvarlanır. 
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(3) Sermaye azaltımı başvurusunun Kurul tarafından onaylandığının KAP’ta ilan edildiği 

tarihten sonraki iş günü henüz başlangıç valörü gelmemiş işlemler ise iptal edilir. 

10.5.7.4 Kâr Payı Ödemelerine İlişkin Uygulamalar 

(1) Kâr payının nakit ödenmesi halinde, ters repo yapan taraf “Kâr payı telafi tazminatı” 

olarak işlemin vadesinde brüt temettü tutarından stopajın düşürülmesiyle bulunan tutar kadar 

nakit borçlandırılır. Repo yapan taraf ise aynı tutarda alacaklandırılır. 

(2) Kâr payının tamamının veya bir kısmının pay olarak olarak ödenmesi halinde bedelsiz 

sermaye artırımı hükümleri uygulanır. 

(3) Kâr payı dağıtım tarihine ilişkin kararın KAP’ta ilan edildiği tarihten sonraki iş günü 

henüz başlangıç valörü gelmemiş işlemler ise iptal edilir. 

10.5.7.5 Eski-Yeni Farkı 

(1) Eski ve yeni payların beraber işlem gördüğü hallerde bu farkın ortadan kalkması 

sonucunda eski-yeni ayrımının ortadan kalktığı gün yeni payların konu olduğu açık repo 

işlemlerindeki menkul kıymetler eski paya dönüştürülür. Buna ilişkin bilgiler taraflara ve 

Takasbank’a gönderilir. 

10.5.8 İşlemlerin Durdurulması ve Vade Tarihinin Uzatılması 

(1) Herhangi bir nedenle Pay Piyasası’nda işlemlerin durması halinde Pay Senedi Repo 

Pazarı’nda da işlemler durdurulur. 

(2) Herhangi bir nedenle Pay Piyasası’nda işlem sırası kapatılan pay için yeniden işlemler 

başlayıncaya kadar Pay Senedi Repo Pazarı’nda da işlemler durdurulur. 

(3) Tarafların yazılı talebi halinde, işlem sırası süreli kapanan bir payda, bitiş valörü kapalı 

döneme denk gelen işlemlerin vadesi Pay Piyasası’nda söz konusu payda işlemlerin 

başlamasını takip eden üçüncü iş gününe dek uzatılabilir. 

(4) İşlemleri süresiz durdurulan payların konu edildiği açık repo işlemleri, işlemlerin süresiz 

durdurulduğuna dair açıklamayı takip eden iş günü Genel Müdür tarafından üyeye süre 

vermek suretiyle kapatılır. 

10.6 Uluslararası Tahvil Pazarı 

10.6.1 Uluslararası Tahvil Pazarının İşleyişi 

(1) Uluslararası Tahvil Pazarı’nda sermaye piyasası araçlarının bu düzenleme ile belirlenen en 

az ve en fazla ileri valörlü kesin alım ve satım işlemleri yapılır. 

10.6.2 Uluslararası Tahvil Pazarında İşlem Görebilecek Sermaye Piyasası Araçları 

(1) Uluslararası Tahvil Pazarı’nda Hazine tarafından ihraç edilen dış borçlanma araçları ile 

döviz cinsi sermaye piyasası araçları kotasyon düzenlemeleri çerçevesinde işlem görebilir. 
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10.6.3 Para Birimi 

(1) Pazar’da alım satım emirleri sermaye piyasası aracının ihraç edildiği döviz cinsi üzerinden 

verilir. 

10.6.4 Uluslararası Tahvil Pazarı Emir Geçerlilik Süreleri ve Büyüklükleri 

(1) Emirler verildikleri gün itibarıyla geçerlidir. Pazar’a iletilen emirlerden karşılanmamış 

olanlar ile kısmen karşılanmış emirlerin kalan kısımları iptal edilebilir. Gerçekleşmeyen 

emirler Pazar’ın kapanış saatinde sistem tarafından otomatik olarak iptal edilir. 

(2) Emirler işleme konu sermaye piyasası aracının nominal değerleri itibarıyla minimum emir 

büyüklüğü ve katları şeklinde iletilir. Yürürlükteki minimum ve maksimum nominal emir 

büyüklükleri aşağıdaki gibidir. 

Minimum Maksimum 

1.000 5.000.000 

 

(3) Kupür büyüklüklerinin asgari tutarı farklı olan sermaye piyasası araçları için emir 

büyüklüklerine ilişkin esaslar farklı belirlenebilir. Bu durum KAP’ta ilan edilerek duyurulur. 

 

10.6.5 Uluslararası Tahvil Pazarı Valör Süreleri 

(1) Pazar’da emirler en az bir iş günü, en fazla onbeş gün valörlü olabilir. 

 

10.6.6 Uluslararası Tahvil Pazarında Uygulanacak Fiyat Tipleri, Emir Giriş Yöntemleri 

ile Fiyat ve Getiri Adımları 

(1) Alım satım emirleri sermaye piyasası aracının ihraç edildiği para birimi cinsinden 100 

birim fiyat tabanı esas alınarak iletilir. 

(2) Pazar’da emirler temiz fiyat veya kirli fiyat üzerinden iletilir. Sermaye piyasası aracının 

işlemiş faizini veya birikmiş kirasını içermeyen fiyatı temiz fiyat, işlemiş faizini veya birikmiş 

kirasını içeren fiyatı ise kirli fiyat olarak adlandırılır. 

(3) Emirler her bir sermaye piyasası aracı için Borsa tarafından belirlenen tek bir fiyat tipi 

üzerinden verilir. 

(4) Alım satım sisteminde ve bültenlerde yer alan fiyat alanı, sermaye piyasası aracının emir 

giriş yöntemine göre temiz veya kirli fiyatını ifade eder. Her menkul kıymet için fiyat alanının 

yanı sıra takas fiyatı ve varsa işlemiş faiz veya birikmiş kira da ilan edilir. 

(5) Pazar’da fiyat üzerinden iletilen emirlerde 0.0001’lik adım uygulanır. 
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10.7 Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Pazarı  

10.7.1 Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Pazarının İşleyişi 

(1) Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Pazarı, duyuru emirleri kullanılarak üyelerin işlem 

gerçekleştirme isteklerini piyasaya duyurdukları ve/veya pazarlıklı emirler yoluyla doğrudan 

işlem yapmak istenilen karşı üye belirlenerek sermaye piyasası araçlarının alım satım 

işlemlerinin yapıldığı pazardır. 

(2) Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Pazarı, emirlerin üye kodu ile yer aldığı “duyuru emirleri 

ekranı” ile işlemlerin gerçekleşeceği “pazarlıklı işlemler ekranı”ndan oluşur. 

10.7.2 Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Pazarında İşlem Görebilecek Sermaye Piyasası 

Araçları 

(1) Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Pazarı’nda, Uluslararası Tahvil Pazarı’nda işlem gören 

sermaye piyasası araçları işlem görebilir. 

10.7.3 Duyuru Emirleri 

(1) Duyuru emirleri, işlem yapmak isteyen üyelerin sermaye piyasası aracı, fiyat, miktar ve 

valör bilgilerini sisteme girerek taleplerini tüm kullanıcılara duyurdukları emir tipidir. 

(2) Emirler, duyuru emirleri ekranında giriş sırasına göre emri veren üyenin kodu ile gösterilir 

ve emirlerde fiyat ve tutar kısıtı uygulanmaz. Duyuru emirleri otomatik olarak eşleşmez, 

işlemler pazarlıklı işlemler ekranı üzerinden gerçekleştirilir. 

10.7.4 Pazarlıklı Emir 

(1) Pazarlıklı emir, sermaye piyasası aracı, fiyat, miktar, valör ile karşı üye bilgisi belirtilerek 

iletilen ve karşı üyenin teyit etmesi ile gerçekleşen emir tipidir. Karşı üye teyidi emrin tamamı 

için verilir ve kısmi gerçekleşme olmaz. 

10.7.5 Pazarlıklı İşlemler Ekranı 

(1) Pazarlıklı işlemler ekranı, işlemi sonuçlandırmak isteyen üyenin emri göndermek istediği 

karşı üyenin kodunu belirterek emrini sisteme ilettiği ve karşı üyenin teyidi ile işlemlerin 

gerçekleştiği alım satım ekranıdır. Bu ekranda üyeler tarafından iletilen emirler sadece 

kendisine emir gönderilen karşı üyenin ekranında görünür, diğer üyeler bu emirleri 

göremezler. 

10.7.6 Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Pazarı Emir Geçerlilik Süreleri, Değişikliği ve 

İptali 

(1) Duyuru emirleri ve pazarlıklı emirler, emrin verildiği gün Pazar’ın kapanış saatine kadar 

geçerlidir. 

(2) Duyuru emirleri istenildiği zaman değiştirilebilir ve iptal edilebilir. Pazarlıklı emirler ise 

karşı üye onaylamadan önce değiştirilebilir ve iptal edilebilir. 
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10.7.7 Eurotahvil Pazarlıklı İşlemler Pazarı Emir Büyüklükleri ve Fiyat Adımı 

(1) Pazarlıklı emirler işleme konu sermaye piyasası aracının nominal değerleri itibarıyla 

minimum emir büyüklüğü ve katları şeklinde iletilir. Yürürlükteki minimum ve maksimum 

nominal emir büyüklükleri aşağıdaki gibidir. 

Minimum Maksimum 

1.000 5.000.000 

 

(2) Kupür büyüklüklerinin asgari tutarı farklı olan sermaye piyasası araçları için emir 

büyüklüklerine ilişkin esaslar farklı belirlenebilir. Bu durum KAP’ta ilan edilerek duyurulur. 

(3) Pazar’da fiyat üzerinden iletilen emirlerde 0.0001’lik adım uygulanır. 

10.8 Pazarlıklı Repo İşlemleri Pazarı 

10.8.1 Pazarlıklı Repo İşlemleri Pazarının İşleyişi 

(1) Pazarlıklı Repo İşlemleri Pazarı, duyuru emirleri kullanılarak üyelerin işlem 

gerçekleştirme isteklerini piyasaya duyurdukları ve/veya pazarlıklı emirler yoluyla doğrudan 

işlem yapmak istenilen karşı üye belirlenerek geri alma taahhüdü ile satım ve geri satma 

taahhüdü ile alım işlemlerinin yapıldığı pazardır. 

(2) Pazar’da üyeler portföy ya da müşterileri hesabına aynı gün başlangıç valörlü repo ters 

repo işlemleri gerçekleştirebilirler. Pazar’da ileri başlangıç valörlü işlem, yatırım fon ve 

ortaklıkları hesabına işlem gerçekleştirilemez. Üyeler kendi emirlerini karşılayamazlar. İleri 

başlangıç valörlü işlem gerçekleştirilmesi ya da üyenin kendi emrini karşılayarak işlem 

gerçekleştirilmesi halinde işlem Borsa tarafından iptal edilir. 

(3) Pazar, emirlerin üye kodu ile yer aldığı “duyuru emirleri ekranı” ile işlemlerin 

gerçekleşeceği “pazarlıklı işlemler ekranı”ndan oluşur. 

(4) Duyuru emirleri ekranı, işlem yapmak isteyen üyelerin repo ve ters repo taleplerini tüm 

kullanıcılara duyurmalarını sağlayan ekrandır. 

(5) Takası Takasbank’ta gerçekleşecek işlemler için, işlem gerçekleştikten sonra repo yapan 

taraf, emir girişi sırasında belirttiği gruba ait en fazla beş farklı sermaye piyasası aracı olmak 

üzere bildirim yapar. 

(6) Bildirimi yapılacak sermaye piyasası aracının miktarının hesaplanmasında işlem tutarının 

yanısıra faiz ve stopaj dikkate alınır. 

(7) Bildirilen sermaye piyasası araçları başlangıç valöründe Takasbank’a teslim edilerek takas 

yükümlülüğü yerine getirilir. Bu sermaye piyasası araçları ters repo yapan üye adına bitiş 

valörüne kadar bloke bir hesapta saklamada tutulur. 
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(8) Üyelerin işlemin takasını kendi aralarında gerçekleştireceği işlemler için menkul kıymet 

bildirimi yapılmaz. Bu durumda işlemin takası repocu ve ters repocu üye tarafından 

gerçekleştirilecek olup Borsa’nın veya Takasbank’ın herhangi bir sorumluluğu bulunmaz. 

(9) Takası Takasbank’ta gerçekleştirilecek işlemler için repo karşılığı sermaye piyasası aracı 

son bildirim saati, bildirilen sermaye piyasası araçlarının değiştirilmesi ve risk yönetimi 

kuralları Repo Ters Repo Pazarı için geçerli kurallarla aynıdır. 

10.8.2 Pazarlıklı Repo İşlemleri Pazarında İşlem Görebilecek Sermaye Piyasası 

Araçları 

(1) Pazar’da özelliklerine göre gruplandırılmış sermaye piyasası araçları üzerinde işlem 

yapılır. Emir girişi sırasında repo karşılığı teslim edilmek istenen ya da ters repo işlemi 

karşılığı teslim alınmak istenen sermaye piyasası aracı grubu belirtilir. Emir giriş aşamasında 

teslim edilecek/alınacak sermaye piyasası aracını doğrudan belirtme imkânı yoktur. 

(2) Söz konusu gruplar ve içerecekleri sermaye piyasası araçları aşağıdaki gibi belirlenmiştir: 

S: TL ödemeli DİBS ve TCMB likidite senetleri 

K: Döviz ödemeli DİBS 

(3) Takası Takasbank’ta gerçekleşecek işlemler için kuponlu devlet iç borçlanma senetleri, 

kupon ödeme günü başlangıç valörü veya bitiş valörüne eşit ya da bitiş valöründen sonra 

olabilecek şekilde işleme konu edilebilir. Ancak ayrıştırılmış kıymetlerin kupon ödemelerinin 

bitiş valörüne denk gelmemesi esastır. Buna ilişkin sorumluluk işlemin taraflarına aittir. 

İşlemin başlangıç ve bitiş valörleri arasına kupon ödeme günü denk gelen sermaye piyasası 

araçları repo işlemine konu edilemez. 

10.8.3 Duyuru Emirleri 

(1) Duyuru emirleri, işlem yapmak isteyen üyelerin repo oranı, repo tutarı, işlem yapılmak 

istenen sermaye piyasası aracı grubu ile başlangıç ve bitiş valörlerini sisteme girerek 

taleplerini tüm kullanıcılara duyurdukları emir tipidir. 

(2) Emirler, duyuru emirleri ekranında giriş sırasına göre emri veren üyenin kodu ile gösterilir 

ve emirlerde fiyat ve tutar kısıtı uygulanmaz. Duyuru emirleri otomatik olarak eşleşmez, 

işlemler pazarlıklı işlemler ekranı üzerinden gerçekleştirilir. 

10.8.4 Pazarlıklı Emir 

(1) Pazarlıklı emir, repo oranı, repo tutarı, işlem yapılmak istenen sermaye piyasası aracı 

grubu, başlangıç ve bitiş valörleri ile karşı üye bilgisi belirtilerek iletilen ve karşı üyenin teyit 

etmesi ile gerçekleşen emir tipidir. Karşı üye teyidi emrin tamamı için verilir ve kısmi 

gerçekleşme olmaz. 
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10.8.5 Pazarlıklı İşlemler Ekranı 

(1) Pazarlıklı işlemler ekranı, işlemi sonuçlandırmak isteyen üyenin emri göndermek istediği 

karşı üyenin kodunu belirterek emrini sisteme ilettiği ve karşı üyenin teyidi ile işlemlerin 

gerçekleştiği alım satım ekranıdır. Bu ekranda üyeler tarafından iletilen emirler sadece 

kendisine emir gönderilen karşı üyenin ekranında görünür, diğer üyeler bu emirleri 

göremezler. Pazarlıklı işlemler ekranında üyeler işlemin takasını Takasbankta yapmayı veya 

takası kendi aralarında yapmayı talep edebilirler. 

10.8.6 Pazarlıklı Repo İşlemleri Pazarı Emir Geçerlilik Süreleri, Değişikliği ve İptali 

(1) Duyuru emirleri ve pazarlıklı emirler emrin verildiği gün Pazar’ın kapanış saatine kadar 

geçerlidir. 

(2) Duyuru emirleri istenildiği zaman değiştirilebilir ve iptal edilebilir. Pazarlıklı emirler ise 

karşı üye onaylamadan önce değiştirilebilir ve iptal edilebilir. 

10.8.7 Pazarlıklı Repo İşlemleri Pazarı Emir Büyüklükleri ve Oran Adımı 

(1) Pazarlıklı emirler minimum emir büyüklüğü ve katları şeklinde iletilir. Yürürlükteki 

minimum ve maksimum emir büyüklükleri aşağıdaki gibidir. 

Minimum Maksimum 

500.000 100.000.000 

 

(2) Pazar’a iletilen emirlerde %0.01’lik oran adımı uygulanır. 

10.9 Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı 

10.9.1 Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarının İşleyişi 

(1) Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı’nda, ihraç edilecek sermaye piyasası araçlarının nitelikli 

yatırımcılara aynı gün veya ileri valörlü olarak satış işlemleri yapılır. 

(2) Pazar’da emirler sermaye piyasası aracına bağlı olarak fiyat veya getiri üzerinden iletilir. 

10.9.2 İhraç Edilebilecek Sermaye Piyasası Araçları 

(1) Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı’nda Kurul tarafından ihracı onaylanan ve nitelikli 

yatırımcılara ihraç edilecek sermaye piyasası araçlarının satışı yapılabilir. 

10.9.3 İhracı Tamamlanan Sermaye Piyasası Araçlarının İşlem Görmesi 

(1) Pazar’da nitelikli yatırımcılara ihracı tamamlanan sermaye piyasası araçları, ihracın 

tamamlanmasını veya satış süresinin sona ermesini izleyen iş günü herhangi bir şart 

aranmaksızın Kesin Alım Satım Pazarı’nda nitelikli yatırımcılar arasında işlem görmeye 

başlar. 
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(2) Kesin Alım Satım Pazarı’nda gerçekleşen işlemlerin nitelikli yatırımcılar arasında 

gerçekleştirilmesi, söz konusu sermaye piyasası araçlarının konu olduğu emirlere aracılık 

eden aracı kuruluşların sorumluluğundadır. 

10.9.4 İhraç Süresi 

(1) Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı’nda yapılacak ihraçlarda Borsa İstanbul Kotasyon 

Yönergesi ile belirlenen satış süresi geçerlidir. 

10.9.5 İhraç Fiyatı 

(1) İhraççı satış fiyatını satış süresi boyunca serbestçe belirleyebilir, karşılanmamış veya 

kısmi olarak karşılanmış satış emrinin fiyatını değiştirebilir. 

10.9.6 Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı Emir Geçerlilik Süreleri ve Büyüklükleri 

(1) Emirler verildikleri gün Pazar’ın kapanış saatine kadar geçerlidir. Pazar’a iletilen 

emirlerden karşılanmamış olanlar ile kısmen karşılanmış emirlerin kalan kısımları iptal 

edilebilir. 

(2) Emirler, işleme konu sermaye piyasası aracının nominal değeri itibarıyla minimum emir 

büyüklüğü ve katları şeklinde iletilir. Minimum emir büyüklüğü 50.000 TL’dir. 

10.9.7 Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarında Uygulanacak Valör Süresi, Fiyat Tabanı, 

Emir Giriş Yöntemi ile Fiyat ve Getiri Adımları 

(1) Pazar’da aynı gün ve 7 güne kadar ileri valörlü işlem yapılabilir. 

(2) Alım satım emirleri sermaye piyasası araçlarının ihraç edildiği para birimi cinsinden 100 

birim fiyat tabanı esas alınarak iletilir. 

(3) Pazar’da emirler sermaye piyasası aracının tipine göre fiyat veya getiri üzerinden iletilir. 

(4) Pazar’da fiyat üzerinden iletilen emirlerde 0.001’lik, getiri üzerinden iletilen emirlerde % 

0.01’lik adım uygulanır. 

10.9.8 Nitelikli Yatırımcıya İhraç Pazarı İşlem İptal Kuralları 

(1) Borsa Yönetmeliği’nin 33 üncü maddesinin beşinci fıkrası kapsamında aşağıdaki şartların 

varlığı halinde söz konusu işlemler resen iptal edilir. 

a) İşlemin valör maddesinde belirlenen valör dışında bir valörde gerçekleştirilmesi, 

b) Gerçekleşen işlemde satıcı tarafın, ihraca aracılık eden aracı kuruluş olmaması veya ihraca 

aracılık eden aracı kuruluş tarafından ihraççı ortaklık hesabına olmayan satış emri girilmesi 

sonucu işlem gerçekleşmiş olması, 

c) Kurul tarafından tahsis edilen limitin üzerinde satış yapılması. 
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(2) “c” bendindeki şartın oluşması halinde limiti aşan işlemler gerçekleşme zamanları dikkate 

alınarak en son gerçekleşen işlemden başlayarak limite ulaşıncaya kadar iptal edilir. 

11 YATIRIM FONLARI VE YATIRIM ORTAKLIKLARININ İŞLEMLERİNE 

İLİŞKİN ESASLAR 

11.1 Genel Esaslar 

(1) Yatırım fonları ve yatırım ortaklıklarının Borsa’da gerçekleştirecekleri işlemlerde, 

Borçlanma Araçları Piyasası’nın ilgili pazarlarında uygulanan kurallara ek olarak aşağıdaki 

kurallar esas alınır. 

a) Yatırım ortaklığı veya yatırım fonu hesabına iletilecek emirler, Borçlanma Araçları 

Piyasası’nda işlem yapmaya yetkili bir yatırım kuruluşunun temsilcileri tarafından Borsa’ya 

iletilir. Emir iletilirken, emrin hangi yatırım ortaklığı veya yatırım fonu için olduğu belirtilir. 

Bu emirlerde, Borsa tarafından her bir yatırım fonu ve ortaklığı için belirlenen standart kodlar 

kullanılır.  

b) Yatırım ortaklığı veya yatırım fonu hesabına işlem yapmaya yetkili üye, yatırım ortaklığı 

veya fonu hesabına ilettiği emri kendi karşılayacaksa öncelikli olarak yatırım ortaklığı veya 

fonu hesabına emrin sisteme iletilmesi gerekir. 

c) Emri ileten yatırım kuruluşu, başka bir alıcı veya satıcı çıkmadığı takdirde söz konusu emri 

kendisi karşılayabilir. Ancak, yatırım kuruluşu ilk emrin alım-satım sistemine girilmesinden 

10 saniye sonra karşıt emrini Borsa’ya iletebilir. 

ç) Repo Ters Repo Pazarı’nda yatırım fonu veya ortaklığı hesabına yapılan ters repo 

işlemlerinde işleme konu sermaye piyasası araçları, işlemin bitiş valörüne kadar işlemi 

gerçekleştiren üye yerine yatırım fonu veya ortaklığı adına saklanır. Üyeler bu sermaye 

piyasası araçlarını kullanarak kendi hesaplarına işlem yapamazlar.  

d) Üyeler, Piyasa’da hesabına işlem yapacakları yatırım fonu ve yatırım ortaklıkları ile 

bunların Borsa işlem kodlarını yazıyla bildirirler. Bu bildirimlerde daha sonra meydana 

gelebilecek değişiklikleri de yine yazılı olarak yatırım fonu ya da ortaklık hesabına işlemlere 

başlamadan en az bir işlem günü önce Borsa’ya iletmeleri gerekir. 

11.2 Aynı Gün Valörlü İşlemlerin Bitiş Saati Sonrasında Yapılan Aynı Gün Valörlü 

Yatırım Fonu İşlemlerine İlişkin Esaslar 

(1) Yatırım kuruluşu, aynı gün valörlü işlemlerin bitiş saati sonrasında yapılan aynı gün 

valörlü yatırım fonu işlemlerinde önce fon emrini iletir. Emri ileten yetkili kuruluş, başka bir 

alıcı veya satıcı çıkmadığı takdirde söz konusu emri kendisi karşılayabilir. Ancak, emrin 

sisteme girilmesinden 10 saniye sonra, yetkili kuruluş karşıt emrini Borsa’ya iletebilir. 

(2) Aynı gün valörlü işlemlerin bitiş saati sonrasında yapılan aynı gün valörlü yatırım fonu 

işlemlerinde, her pazarda aynı gün valörlü işlemlerin sona erme saatine kadar oluşan ağırlıklı 

ortalama oran ve fiyatlar referans alınır. Pazarlarda işlemler fon lehine olacak şekilde; 



Bu doküman Borsa İstanbul A.Ş. mülkiyetindedir. Bu dokümanın güncel versiyonu Borsa İstanbul A.Ş. 

kurumsal internet sitesinde yer almaktadır. Kullanmadan önce bu dosyanın doğru versiyon olduğunu kontrol 

ediniz. 

 

40/65 

 

a) Kesin Alım Satım Pazarı’nda, alım emirlerinde ağırlıklı ortalama fiyat veya altında, satım 

emirlerinde ağırlıklı ortalama fiyat veya üzerinde gerçekleştirilebilir. 

b) Repo Ters Repo Pazarı’nda, ters repo emirlerinde ağırlıklı ortalama oran veya üzerinde, 

repo emirlerinde ağırlıklı ortalama oran veya altında gerçekleştirilebilir. 

c) Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı’nda ilgili vadedeki ağırlıklı ortalama repo oranı ile 

ilgili vadedeki söz konusu sermaye piyasası aracının Kesin Alım Satım Pazarı’ndaki ağırlıklı 

ortalama fiyatı referans olarak alınır. Buna göre; ters repo emirleri ağırlıklı ortalama oran 

veya üzerinde bir oran ve ağırlıklı ortalama sermaye piyasası aracı fiyatı veya altında bir fiyat 

ile repo emirleri ise ağırlıklı ortalama oran veya altında bir oran ve ağırlıklı ortalama sermaye 

piyasası aracı fiyatı veya üzerinde bir fiyat ile gerçekleştirilebilir. 

ç) Pay Senedi Repo Pazarı’nda ilgili vadedeki ağırlıklı ortalama repo oranı ile söz konusu 

payın Pay Piyasası’nda saat 14.00 itibarıyla itibarıyla oluşan ağırlıklı ortalama fiyatı referans 

olarak alınır. Buna göre; ters repo emirleri ağırlıklı ortalama oran veya üzerinde bir oran ve 

Pay Piyasası’nda oluşan referans fiyat veya altında bir fiyat ile repo emirleri ise ağırlıklı 

ortalama oran veya altında bir oran ve Pay Piyasası’nda oluşan referans fiyat veya üzerinde 

bir fiyat ile gerçekleştirilebilir. 

(3) Pay Senedi Repo Pazarı’nda işlem gören paylar için özsermaye halinin gerçekleşmesi 

durumunda; Pay Piyasası’nda pay fiyatının değiştiği tarih ile özsermaye halinin MKK’da 

fiilen gerçekleşeceği gün arasında uygulanmak üzere; aynı gün valörlü fon işlemlerinin 

gerçekleşmesinde referans alınan fiyatlar, Pay Piyasası’nda oluşan fiyatların düzeltilmesi 

suretiyle özsermaye halinden etkilenmemiş biçimde belirlenir. 

(4) Gün içerisinde işlem gerçekleşmemiş sermaye piyasası aracı veya vadede, fon lehine 

kullanılmak üzere herhangi bir oran ve fiyat referans alınmaz. Yetkili yatırım kuruluşu yatırım 

fonu hesabına kendi belirleyeceği oran veya fiyat ile emir girebilir. 

(5) Aynı gün valörlü işlemlerin bitiş saati sonrasında gerçekleştirilen aynı gün valörlü yatırım 

fonu işlemlerinin takasını, yatırım kuruluşları kendi aralarında yapmayı peşinen kabul etmiş 

sayılırlar. 

(6) Bu işlemler, Borsa tarafından Piyasa bazında yayımlanan üye sıralamasında yer almaz. 

(7) Yatırım ortaklıkları hesabına aynı gün valörlü işlemlerin bitiş saati sonrasında aynı gün 

valörlü emir iletilemez. 

12 PİYASA YAPICILIĞI 

(1) Piyasa’da DİBS piyasa yapıcılığı sistemi ile özel sektör piyasa yapıcılığı sistemi olmak 

üzere iki tip piyasa yapıcılığı sistemi uygulanır. 
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12.1 Devlet İç Borçlanma Senetleri Piyasa Yapıcılığı Sistemi 

(1) Devlet iç borçlanma senetleri piyasa yapıcılığı sisteminin esasları ve piyasa yapıcısı 

kuruluşlar Hazine tarafından belirlenir. 

(2) Piyasa yapıcısı kuruluşlar Borsa’nın işleyiş kurallarına uyarak, çift taraflı kotasyon 

vermek zorunda oldukları ölçüt ihraçlar için piyasa yapıcısı kotasyonu girebilirler. Piyasa 

yapıcısı kotasyonları PY ek koduyla alım satım sistemine iletilir. 

(3) Alım satım sistemine PY ek kodu ile girilen emirler en iyi emirler ise piyasa izleme 

ekranlarına yansıtılır. Ayrıca, veri dağıtım firmalarının sayfalarında da piyasa yapıcılara ait 

emirler piyasa yapıcısı üyenin kodu ile ilan edilir. Bu şekilde tüm piyasa katılımcıları ölçüt 

menkul kıymetlerde piyasa yapıcılarının emirlerini görme imkanına sahiptir. 

(4) Piyasa yapıcısı kuruluşların, Hazine tarafından belirlenen çift taraflı kotasyon 

yükümlülükleri Borsa tarafından takip edilir ve ihlâl gerçekleşmesi halinde Hazine’ye ve 

ihlâli gerçekleştiren kuruluşa bildirim yapılır. 

12.2 Özel Sektör Borçlanma Araçları Piyasa Yapıcılığı Sistemi 

(1) Borçlanma Araçları Piyasası’nda işlem gören tüm özel sektör borçlanma araçları ve kira 

sertifikaları için piyasa yapıcılığı sistemi uygulanabilir. 

(2) Borçlanma Araçları Piyasası Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem yapma yetkisi bulunan  

tüm yatırım kuruluşları piyasa yapıcısı olmak için ihraç öncesi veya ihraç sonrası Ek 6’da 

bulunan dilekçe örneği ve Ek 7’de bulunan taahhütnameyi imzalayarak başvuruda 

bulunabilirler. Başvurular Genel Müdürlük tarafından değerlendirilerek karara bağlanır. 

(3) Genel Müdürlük tarafından yapılacak değerlendirmede piyasa yapıcısı olmak isteyen 

kuruluşun; 

a) Geçmiş dönemdeki Kesin Alım Satım Pazarı işlem hacmi, 

b) Geçmiş dönemdeki temerrüt durumu, 

c) Geçmiş dönemdeki piyasa yapıcılığı performansı, 

ç) Piyasa yapıcılığı faaliyetini yerine getirebilecek yeterlilikte işlem yapma limitinin olması 

hususları göz önünde bulundurulur. Değerlendirme neticesinde piyasa yapıcısı olması 

kararlaştırılan üye ve piyasa yapıcısı olarak hizmet vereceği menkul kıymet Borsa tarafından 

KAP’ta ilan edilir. 

(4) Bir yatırım kuruluşu birden fazla menkul kıymet için piyasa yapıcısı olabileceği gibi, bir 

menkul kıymet için birden fazla piyasa yapıcısı da olabilir. Bir kuruluşun piyasa yapıcısı 

olacağı menkul kıymet sayısı ile bir menkul kıymet için piyasa yapıcısı olacak kuruluş sayısı 

Genel Müdürlük tarafından sınırlanabilir. 
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(5) Bir yatırım kuruluşunun piyasa yapıcılığı menkul kıymetin vadesi boyunca devam eder. 

Piyasa yapıcısı kuruluş 5 işlem günü öncesinden Borsaya yazılı olarak bildirmesi şartıyla 

menkul kıymet bazında piyasa yapıcılığından çekilebilir. Bu durum, Borsa tarafından KAP’ta 

ilan edilir. Yazılı bildirimin yapıldığı gün 5 işlem günü hesabına dahil edilmez. 

(6) Piyasa yapıcısı kuruluşlar, piyasa yapıcısı oldukları menkul kıymetlerde saat 09:45-12:00 

ve 13:00- 13:45 saatleri arasında aynı gün valörlü, çift taraflı kotasyon vermek zorundadırlar. 

Emirlerin tamamen veya kısmen gerçekleşmeleri veya iptal edilmeleri halinde 10 dakika 

içinde sisteme yeni emir girişi yapılması zorunludur. Piyasa yapıcı kotasyonları “OPY” ek 

kodu ile sisteme iletilir. 

(7) Piyasa yapıcısının, bir menkul kıymette “OPY” kodu ile aynı anda sadece bir alış ve bir 

satış emri bulunabilir. Piyasa yapıcısı yeni alış ve satış emri girdiğinde mevcut alış ve satış 

emirlerinin kalan kısımları otomatik olarak iptal edilir. 

(8) Piyasa yapıcısı kuruluşlar tarafından sisteme girilecek kotasyonlar, kuponlu menkul 

kıymetler için fiyat üzerinden verilir ve 100 TL baz fiyatlı bir menkul kıymet için alım-satım 

fiyatları arasındaki açıklık azami 1 TL’dir. İskontolu menkul kıymetler için kotasyonlar yıllık 

basit faiz üzerinden verilir ve kotasyonlar arası açıklık, alım kotasyonunun denk geldiği faiz 

aralığına göre aşağıda verildiği şekildedir: 

Faiz Aralığı (Alım kotasyonu için) Alım Satım Kotasyonları Arası Azami 

Açıklık (Faiz Farkı) 

%19,99 ve altı 0,50 

%20 ve üzeri 0,75 

 

Genel Müdürlük, piyasa dalgalanmalarının yaşandığı dönemlerde, piyasa yapıcısı kuruluşların 

vermek zorunda oldukları kotasyon aralıklarını değiştirebilir. 

(9) Piyasa yapıcısı kuruluşun kotasyon verme yükümlülüğü menkul kıymet bazında Borsa 

tarafından günlük olarak takip edilir. Aynı gün içinde aynı menkul kıymette bir defadan fazla 

ihlâl yapılması halinde bu durum tek ihlâl yapılmış olarak kabul edilir. Yapılan kontrol 

sonucu ay bazında bir menkul kıymette 4 defadan fazla ihlâl yapılması durumunda piyasa 

yapıcısı kuruluş takibe alınır ve uyarılır. Takip eden ay, aynı menkul kıymette 4 defadan fazla 

ihlâl olması durumunda ihlâli takip eden gün Borsa söz konusu menkul kıymet için üyenin 

piyasa yapıcılığını sona erdirir ve bu durum KAP’ta ilan edilir. Piyasa yapıcısının varsa diğer 

menkul kıymetlerdeki piyasa yapıcılığı devam eder. 

(10) Yapılan kontrol sonucu ay bazında bir menkul kıymette 7 ihlâlde bulunan üyenin söz 

konusu menkul kıymette piyasa yapıcılığı 7’nci ihlâli takip eden gün Borsa tarafından sona 

erdirilir ve bu durum KAP’ta ilan edilir. Piyasa yapıcısının varsa diğer menkul kıymetlerdeki 

piyasa yapıcılığı devam eder. 
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(11) Olağanüstü durumların oluşması halinde, piyasa yapıcısı kuruluşların piyasa yapıcılığı 

faaliyetleri menkul kıymet bazında ya da tamamen kendi talepleri üzerine ya da resen Genel 

Müdürlük tarafından geçici olarak durdurulabilir. Bu durum KAP’ta ilan edilir. 

(12) Piyasa yapıcılığı kotasyon büyüklükleri minimum nominal 50.000 TL’dir. 

13 RİSK YÖNETİMİ 

(1) Piyasa’da gerçekleşen işlemlerin takas yükümlülüklerinin ilgili mevzuat çerçevesinde 

gerçekleşmesini sağlamaya yönelik olarak risk yönetimi yapılır. 

(2) Piyasa’da gerçekleşen ancak işlem taraflarının alacak borç bakiyelerine yansıtılmayan, 

takası işlemin tarafı üyeler arasında gerçekleştirilecek işlemler için risk yönetimi yapılmaz. 

Bu işlemlerin takasına ilişkin olarak Borsa’nın ve Takasbank’ın herhangi bir sorumluluğu 

bulunmaz.   

13.1 Repo Ters Repo Pazarı İle Bankalararası Repo Ters Repo Pazarı Risk Yönetimi 

13.1.1 Teslim Edilecek Menkul Kıymetlerin Nominal Tutarının Hesaplanması 

(1) Repo işlemleri karşılığı teslim edilecek menkul kıymetlerin cari fiyatları Borsa tarafından 

tespit edilir ve işlem karşılığı teslim edilecek sermaye piyasası araçlarının nominal tutarının 

hesaplanmasında kullanılır. Nominal tutar hesaplamasında anapara tutarının yanısıra faiz ve 

stopaj dikkate alınır. 

(2) Repo yapan üye, işlem gerçekleştikten sonra repo işlemi karşılığı menkul kıymet 

yükümlülüğünü hangi menkul kıymet/ler ile yerine getireceğini ve söz konusu gün için ilan 

edilen cari fiyatları dikkate alarak ne kadar nominal tutarda menkul kıymet vereceğini alım-

satım sistemi üzerinden Borsa’ya bildirir. Nominal tutar hesaplamasında bulunan tutarlar 5 ve 

katları olarak yukarı yuvarlanır. 

(3) Menkul kıymet yükümlülüğü, en çok 5 farklı menkul kıymetle yerine getirilebilir. Birden 

fazla menkul kıymetle takas yükümlülüğünün yerine getirilmesi halinde, her menkul kıymet 

için ISIN kodu ve teslim edilecek nominal tutar repo yapan üye tarafından bildirilir. 

13.1.2 Menkul Kıymetlerde Değer Düşüşü 

(1) İşlemin vadesi boyunca, işlem karşılığı teslim edilen menkul kıymetlerin fiyatlarındaki 

değişme nedeniyle oluşabilecek değer düşüklüğüne karşı, ters repo yapan üyeyi korumak 

amacıyla, işlemin vadesi süresince bloke saklamadaki menkul kıymetler, günlük olarak ilan 

edilen cari fiyatlarla her gün yeniden değerlemeye tabi tutulur. 

(2) Repo yapan üyenin teslim ettiği menkul kıymetlerin cari değeri ile üyenin yükümlülüğü 

arasında oluşacak negatif fark repo yapan üyenin işlem teminatına, dolayısıyla işlem 

yapabilme limitine blokaj konularak karşılanır. Bu blokajı çözmek isteyen üyeler, repo işlemi 

değer düşüş teminatı olarak vadesiz TL, DİBS, Hazine tarafından kurulan varlık kiralama 

şirketleri ile Hazine tarafından görevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlık 
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kiralama şirketleri tarafından ihraç edilen TL ödemeli kira sertifikası ya da TCMB likidite 

senetlerini Takasbank nezdindeki ilgili depo hesabına yatırır. Genel Müdürlük, piyasa 

koşulları gerektirdiği hallerde, repo yapan üyenin ilave teminat yatırmasını zorunlu tutabilir. 

(3) Vadesiz TL değer düşüş/artış teminatlarına ait Takasbank tarafından yapılacak 

nemalandırma nedeniyle oluşan farklar değerlemede dikkate alınmaz ve nihai tutarın iadesi 

sırasında üyeye ödenir. Nakit cinsi değer düşüş/artış teminatlarının değerlemesinde nakdin 

yatırılma saatine bağlı olarak valör kaybı olabilir. 

(4) Değer düşüş teminatları, üye bazında Takasbank nezdindeki ilgili depo hesabında saklanır. 

Üyenin iade talebi ve Borsa’nın onayına istinaden söz konusu teminatlar geri verilir. 

13.1.3 Zincirleme Repo 

(1) Repo Ters Repo Pazarı ile Bankalararası Repo Ters Repo Pazarı’nda ters repo işlemi 

yapan üyenin aldığı menkul kıymetler işlemin vade sonuna kadar adına açılmış bloke saklama 

deposunda tutulur. 

(2) Zincirleme repo yoluyla, bloke saklamada tutulan bu menkul kıymetler ters repo yapan 

üye tarafından aynı pazarlarlarda başka bir repo işlemi karşılığında kullanılabilir. Ancak 

ikinci repo işleminin vadesi birinci işlemin vadesinden en az bir gün kısa olmalıdır. 

(3) Zincirleme repo işlemi yapan üyenin menkul kıymet bildirimi sırasında menkul kıymetin 

başka bir repo işlemi nedeniyle bloke saklamada bulunduğunu belirtmesi gerekir. 

13.1.4 Repo İşlemlerinde Limit Aşım Uygulaması 

(1) Repo Ters Repo Pazarı, Bankalararası Repo Ters Repo Pazarı ve takası Takasbank’ta 

gerçekleştirilen Pazarlıklı Repo Pazarı işlemlerinde; üyenin toplam açık repo 

yükümlülüğünün net işlem yapabilme limitini aştığı hallerde, net işlem teminatının net işlem 

limitine oranı ile limit aşım tutarının çarpılmasıyla bulunacak tutar kadar ilave vadesiz TL, 

DİBS, Hazine tarafından kurulan varlık kiralama şirketleri ile Hazine tarafından 

görevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlık kiralama şirketleri tarafından ihraç 

edilen TL ödemeli kira sertifikası ya da TCMB likidite senetleri repo yapan üyeden talep 

edilir.  

(2) Limit aşım teminatları, üye bazında Takasbank’ın ilgili deposunda saklanır. Üyenin iade 

talebi ve Borsa’nın onayına istinaden söz konusu teminatlar geri verilir. 

13.2 Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı Risk Yönetimi 

13.2.1 Teslim Edilecek Menkul Kıymetin Nominal Tutarının Hesaplanması 

(1) Menkul kıymet tercihli repo işlemleri karşılığı teslim edilecek menkul kıymetlerin 

nominal tutarı, menkul kıymetin takas fiyatı kullanılarak, işlemin anapara tutarını 

karşılayacak şekilde hesaplanır. Nominal tutar hesaplamasında bulunan tutarlar 5 ve katları 

olarak yukarı yuvarlanır. 
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13.2.2 Günlük Değerleme Esasları 

(1) İşlemin gerçekleştiği gün içinde ve işlemin vadesi boyunca her gün gün başında değerleme 

yapılarak işleme konu menkul kıymetlerin fiyatlarındaki değişim nedeniyle oluşabilecek 

değer düşüklüğüne/artışına bağlı olarak ortaya çıkan takas riskine karşılık bu riski doğuran 

üyenin işlem yapabilme limitine blokaj konulur. 

(2) Gün içi yapılan değerlemede aynı gün valörlü işlemlerin bitiş saatine kadar gerçekleşen 

işlemler yeniden değerlemeye tabi tutulur. Bu değerleme neticesinde takas riski doğuran 

üyenin işlem yapabilme limitine blokaj konulur. 

(3) Yapılan değerleme sonucu oluşan blokajı çözmek isteyen üyeler yeterli miktarda, vadesiz 

TL, DİBS, Hazine tarafından kurulan varlık kiralama şirketleri ile Hazine tarafından 

görevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlık kiralama şirketleri tarafından ihraç 

edilen TL ödemeli kira sertifikası, TCMB likidite senetlerini Takasbank nezdindeki ilgili depo 

hesabına yatırır. Genel Müdürlük, piyasa koşulları gerektirdiği hallerde, ilgili üyenin ilave 

teminat yatırmasını zorunlu tutabilir. Üyenin iade talebi ve Borsa’nın onayına istinaden söz 

konusu teminatlar geri verilir. 

(4) Vadesiz TL değer düşüş/artış teminatlarına ait Takasbank tarafından yapılacak 

nemalandırma nedeniyle oluşan farklar değerlemede dikkate alınmaz ve nihai tutarın iadesi 

sırasında üyeye ödenir. Nakit cinsi değer düşüş/artış teminatlarının değerlemesinde nakdin 

yatırılma saatine bağlı olarak valör kaybı olabilir. 

(5) Menkul kıymet tercihli repo işlemlerinin yeniden değerlemesinde işleme konu menkul 

kıymetin teorik fiyatı belirlenirken, gün başında yapılan değerleme için bir önceki işlem 

günündeki, gün içinde aynı gün valörlü işlemlerin bitiş saatinde yapılan değerlendirme için ise 

aynı gün Kesin Alım Satım Pazarı’nda oluşan ağırlıklı ortalama fiyatlar veya Borsa tarafından 

hesaplanan cari fiyatlar dikkate alınır. 

(6) Teorik fiyat belirlenirken Kesin Alım Satım Pazarı’nda oluşan ağırlıklı ortalama fiyatın 

dikkate alınabilmesi için bahse konu menkul kıymetin aynı gün valörlü ve takası 

Takasbank’ta yapılan işlemlerin, 

a) İşlem adedi toplam işlem adedinin %5’i veya üzerinde, 

b) İşlem nominal tutarı toplam nominal tutarın %5’i veya üzerinde, 

c) İşleme taraf farklı üye sayısı 5 veya üzerinde 

olması gereklidir. Genel Müdürlük bu fıkradaki kriterleri piyasa koşullarını dikkate alarak 

değiştirebilir. 

(7) Altıncı fıkradaki kriterleri sağlamayan menkul kıymetler için teorik fiyat belirlenirken  

Borsa tarafından hesaplanan cari fiyatlar dikkate alınır. 
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(8) Teorik fiyat belirlenirken aşağıdaki formül kullanılır. 

 Teorik Fiyat  = F x (1 +
36500

)( DVRx 
) 

R = 1 günlük ağırlıklı ortalama repo oranı (USD ve EUR ödemeli menkul kıymetler için  

LIBOR kullanılır) 

V = Takas tarihi 

D = Değerleme günü 

F = Kesin Alım Satım Pazarı’nda oluşan ağırlıklı ortalama fiyat ya da cari fiyat 

 

13.2.3 Yatırım Kuruluşu Tarafından İhraç Edilen Menkul Kıymetlerin Repoya Konu 

Edilmesi 

(1) Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı’nda işlem yapan yatırım kuruluşları tarafından ihraç 

edilmiş menkul kıymetlerin aynı aracı kuruluşlar tarafından repo yoluyla portföy hesabına 

satılmaması esastır. Aksi durumda, repocu tarafın ihraç ettiği menkul kıymetin işleme konu 

olması halinde repo yapan ihraççı üyeden işlem tutarı kadar DİBS değer düşüş teminatı olarak 

ayrıca talep edilir. 

13.3 Pay Senedi Repo Pazarı Risk Yönetimi 

13.3.1 Teslim Edilecek Pay Miktarının Hesaplanması 

(1) Pay Senedi Repo Pazarı’ndaki repo işlemine konu olan pay miktarı, o payın işlemdeki 

fiyatı kullanılarak, işlemin anapara tutarını karşılayacak şekilde hesaplanır. Miktar 

hesaplamasında bulunan tutarlar 1 ve katları olarak yukarı yuvarlanır. 

13.3.2 Günlük Değerleme Esasları 

(1) İşlemin gerçekleştiği gün dahil olmak üzere her gün gün başında ve gün içinde değerleme 

yapılarak işleme konu payın fiyatındaki değişim nedeniyle oluşabilecek değer 

düşüklüğüne/artışına bağlı olarak ortaya çıkan takas riskine karşılık bu riski doğuran üyenin 

işlem yapabilme limitine blokaj konulur. 

(2) Yapılan değerleme sonucu oluşan blokajı çözmek isteyen üyeler yeterli miktarda, vadesiz 

TL, DİBS, Hazine tarafından kurulan varlık kiralama şirketleri ile Hazine tarafından 

görevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlık kiralama şirketleri tarafından ihraç 

edilen TL ödemeli kira sertifikası, TCMB likidite senedi ya da Pazar’da işlem gören payı 

Takasbank nezdindeki ilgili depo hesabına yatırır. Genel Müdürlük, piyasa koşulları 

gerektirdiği hallerde, ilgili üyenin ilave teminat yatırmasını zorunlu tutabilir. Üyenin iade 

talebi ve Borsa’nın onayına istinaden söz konusu teminatlar geri verilir. 

(3) Vadesiz TL değer düşüş/artış teminatlarına ait Takasbank tarafından yapılacak 

nemalandırma nedeniyle oluşan farklar değerlemede dikkate alınmaz ve nihai tutarın iadesi 

sırasında üyeye ödenir. Nakit cinsi değer düşüş/artış teminatlarının değerlemesinde nakdin 

yatırılma saatine bağlı olarak valör kaybı olabilir. 
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(4) Sermaye artırım/azaltım ya da kâr payı ödemesine konu olan, değer düşüş/artış teminatı 

olarak verilmiş payların eş değer başka menkul kıymet/ler ile değişimi zorunludur. 

(5) Pay Senedi Repo Pazarı’ndaki repo işlemlerinin yeniden değerlemesinde kullanılan teorik 

fiyatlar, ilgili menkul kıymetlerde Pay Piyasası’nda oluşan cari fiyatlar baz alınarak 

hesaplanır. 

(6) Teorik fiyat belirlenirken aşağıdaki formül kullanılır. 

Teorik Fiyat  = F x (1 +
36500

)( DVRx 
) 

R = Repo Ters Repo Pazarı’nda gerçekleşen 1 günlük ağırlıklı ortalama repo oranı  

V = Takas tarihi 

D = Değerleme günü 

F = Gün içinde ve gün sonunda değerlemede kullanılmak üzere tespit edilen Pay Piyasası’nda 

oluşan ağırlıklı ortalama fiyat 

 

(7) Özsermaye halinin başlangıcı olarak ilan edilen tarih ile özsermaye halinin MKK’da fiilen 

gerçekleşeceği gün arasında uygulanmak üzere, risk yönetiminde kullanılacak değerleme 

fiyatlarının tespitinde Pay Piyasası’nda oluşan fiyatlar sermaye hali dikkate alınarak yeniden 

düzeltilir. 

13.3.3 Yatırım Kuruluşu Tarafından İhraç Edilen Payların Repoya Konu Edilmesi 

(1) Pazar’da işlem yapan yatırım kuruluşlarının ortaklık paylarının aynı yatırım kuruluşları 

tarafından repo yoluyla portföy hesabına satılmaması esastır. Aksi durumda, repocu tarafın 

ihraç ettiği menkul kıymetin işleme konu olması halinde repo yapan ihraççı üyeden işlem 

tutarı kadar DİBS değer düşüş teminatı olarak ayrıca talep edilir. 

13.3.4 Talep Edilen Değer Düşüş/Artış Karşılıklarının Yerine Getirilmemesi 

(1) Pay Senedi Repo Pazarı’nda gerçekleştirilen işlemlerden dolayı talep edilen değer 

düşüş/artış teminatlarının talep edilen sürede yerine getirilmemesi ya da değer düşüş/artış 

teminatını yatırması gereken üyenin değer düşüş/artış teminatını yatıramayacağının 

anlaşılması hallerinde, başlangıç valörü geçmiş ve bitiş valörüne 4 iş gününden fazla kalmış 

işlemlerin bitiş valörü karşı tarafın talebi halinde en az 4 iş gün sonrasına kadar kırılabilir. 

13.4 İleri Valörlü Kesin Alım Satım İşlemlerinin Risk Yönetimine İlişkin Özel 

Hükümler 

(1) Borçlanma Araçları Piyasası bünyesindeki pazarlarda gerçekleştirilen ileri valörlü kesin 

alım satım işlemlerinden, işlemin valör süresi Genel Müdürlük tarafından belirlenen süreden 

daha fazla olanlar işlem tarihinden sonraki iş gününden başlayarak valör gününe kadar her 

gün yeniden değerlemeye tabi tutulur. Bu değerleme neticesinde takas riski oluşturan üyelerin 

işlem limitlerine blokaj konur. 
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(2) Borsa’nın veya üyenin talebi halinde bu fark için değer düşüşü/artışı teminatı; ilave 

vadesiz TL, DİBS, Hazine tarafından kurulan varlık kiralama şirketleri ile Hazine tarafından 

görevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlık kiralama şirketleri tarafından ihraç 

edilen TL ödemeli kira sertifikaları, TCMB likidite senetleri alınır. Bu teminatlar, üye bazında 

Takasbank nezdindeki ilgili hesaplarda saklanır. Genel Müdürlük, piyasa koşulları 

gerektirdiği hallerde, ilgili üyenin ilave teminat yatırmasını zorunlu tutabilir. Üyenin iade 

talebi ve Borsa’nın onayına istinaden söz konusu teminatlar geri verilir.  

(3) Vadesiz TL değer düşüş/artış teminatlarına ait Takasbank tarafından yapılacak 

nemalandırma nedeniyle oluşan farklar değerlemede dikkate alınmaz ve nihai tutarın iadesi 

sırasında üyeye ödenir. Nakit cinsi değer düşüş/artış teminatlarının değerlemesinde nakdin 

yatırılma saatine bağlı olarak valör kaybı olabilir. 

(4) Birincil ihraç kapsamında gerçekleştirilen ileri valörlü işlemlerde, ihraca aracılık eden 

kurumun bu kapsamda gerçekleştirdiği işlemler için işlem tarihi ile valör tarihi arasında 

yeniden değerleme yapılmaz. 

(5) Değerleme kapsamına alınan işlemler valör tarihine kadar işlem bazında her gün yeniden 

değerlemeye tabi tutularak valör tarihi itibarıyla teorik menkul kıymet değeri ile işleme konu 

menkul kıymet değeri arasındaki fark kadar, takas riski oluşturan üyenin işlem yapabilme 

limitine blokaj uygulanır. 

13.5 Menkul Kıymet Bazında Risk Yönetimi 

(1) Borçlanma Araçları Piyasası bünyesindeki pazarlarda yapılan işlemlerde işlem yapabilme 

limiti blokajında menkul kıymet bazında farklı katsayılar kullanılır. Bu katsayılar kamu 

menkul kıymetleri için 1, özel sektör menkul kıymetleri için 2, Pay Senedi Repo Pazarı’nda 

işlem gören paylar için 6 olarak belirlenmiştir. Buna göre, 100.000 TL tutarlı bir DİBS işlemi 

için işlem yapabilme limitinin 100.000 TL’si bloke edilirken, aynı tutarda özel sektör 

borçlanma aracı işlemi için işlem yapabilme limitinin 200.000 TL’si, pay işlemi için ise 

600.000 TL’si bloke edilir.  

(2) Bu katsayılar piyasada güvenin korunması için gerekli hallerde geçici olarak menkul 

kıymet bazında Genel Müdürlük tarafından değiştirilebilir. 

(3) DİBS’lerin konu olduğu işlemlerde net işlem tutarları dikkate alınarak işlem yapabilme 

limiti hesaplanırken, DİBS dışındaki menkul kıymetlerin konu olduğu işlemlerde toplam 

işlem tutarı kadar limit düşümü yapılır. 

13.6 Menkul Kıymetlerin Değerlemesine Esas Olan Cari Fiyatların Belirlenmesi 

13.6.1 Kamu Menkul Kıymetlerinin Cari Fiyatlarının Belirlenmesi 

(1) Borçlanma Araçları Piyasası’nda işlem gören kamu menkul kıymetlerinin değerlemesinde 

esas alınacak cari fiyatların belirlenmesinde, bir önceki işlem günü itibariyle Borçlanma 

Araçları Piyasası’nda gerçekleştirilen kamu menkul kıymetlerinin kesin alım ve satım 
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işlemlerine ait olan fiyat veya getiri oranı kullanılarak elde edilen vade-getiri bağıntısı temel 

alınır. 

(2) Bu bağıntı kullanılarak elde edilen getirilerle, kamu menkul kıymetlerinin cari fiyatları 

hesaplanarak ilan edilir. 

13.6.2 Özel Sektör Menkul Kıymetlerinin Cari Fiyatlarının Belirlenmesi 

(1) Borçlanma Araçları Piyasası’nda işlem gören özel sektör menkul kıymetlerinin 

değerlemesinde esas alınacak cari fiyatların belirlenmesinde; önceki işlem günleri itibariyle 

Borçlanma Araçları Piyasası’nda gerçekleştirilen kamu ve özel sektör menkul kıymetlerinin 

kesin alım ve satım işlemlerine ait olan fiyat ve getiri oranları, söz konusu menkul kıymetlerin 

kredi derecelendirme kuruluşlarınca belirlenen derecelendirme notları ve ilgili mevzuat 

hükümleri dikkate alınır. 

13.6.3 Payların Cari Fiyatları 

(1) Pay Senedi Repo Pazarı’ndaki repo işlemlerinin günlük değerlemesinde; gün içerisinde ve 

gün sonunda değerlemede kullanılmak üzere tespit edilen Pay Piyasası’nda oluşan ağırlıklı 

ortalama fiyat esas alınır. 

14 TAKAS, TEMERRÜT ESASLARI VE DİĞER HUSUSLAR 

14.1 Takas İşlemleri 

(1) Borçlanma Araçları Piyasası’nda gerçekleştirilen işlemlerden kaynaklanan takas 

yükümlülükleri Takasbank tarafından yapılan düzenlemeler çerçevesinde yerine getirilir. 

14.2 Temerrüt İşlemleri 

(1) Takas yükümlülüklerinin mevzuatta öngörülen süre ve yöntemler çerçevesinde kısmen 

veya tamamen yerine getirilmemesi nedeniyle takas sürecinde oluşan açıkların kapatılması 

amacıyla Takasbank’ın Borsaya bildirimi üzerine gerçekleştirilen işlemlerdir. 

(2) Temerrüt işlemleri Takasbank ve Borsa düzenlemeleri çerçevesinde gerçekleştirilir. 

14.3 Vergi Hesaplanması 

(1) Borçlanma Araçları Piyasası bünyesinde gerçekleşen işlemlerde vergi mevzuatı 

çerçevesinde hesaplanan stopaj tutarının doğruluğunun kontrolü ve işlemin karşı tarafının 

gelir elde eden taraf adına vergi ödemesi yapması hususları tamamen işlem taraflarına ait 

olup, Borsa sorumlu tutulamaz. 

15 YÜRÜRLÜKTEN KALDIRILAN DÜZENLEMELER 

(1) Aşağıda yer alan genelgeler yürürlükten kaldırılmıştır. 

a) 02/04/2013 tarihli ve 422 No’lu Genelge, 

b) 22/08/2014 tarihli ve 459 No’lu Genelge, 
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c) 17/12/2010 tarihli ve 351 No’lu Genelge, 

ç) 28/02/2014 tarihli ve 446 No’lu Genelge 

16 YÜRÜRLÜK 

(1) Bu düzenleme yayımı tarihinde yürürlüğe girer. 

17 YÜRÜTME 

(1) Bu düzenleme hükümlerini Genel Müdür yürütür. 
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EKLER 

EK 1 - İŞLEM LİMİTLERİNİN DEĞİŞTİRİLMESİ VE İŞLEM TEMİNATI  

YATIRMA VE İADE PROSEDÜRÜ  

1- Üyeler, kendilerine tanımlanan işlem limitlerine ilişkin değişiklik taleplerini Borçlanma 

Araçları Piyasası Direktörlüğü’ne hitaben yazacakları bir yazı ile Borsa’ya iletirler. Yazı ve 

ekinde bulunan belgelerin orijinal nüshalarının yetkili imzalı ve kurum kaşeli olması 

gerekmektedir. 

Üyenin talebine istinaden yapılacak değerlendirme sonrasında belirlenecek yeni limitler Genel 

Müdürlük onayından sonra üyenin kullanımına sunulur.  

Belirlenen yeni limitler üyeye gizli yazı ile bildirilir. 

2- Borçlanma Araçları Piyasası işlem teminatı yatırma, iade ve değiştirme işlemleri 

Takasbank tarafından yürütülür.  

Üyelerin, işlem teminatı yatırma/iade taleplerini Borçlanma Araçları Piyasası Direktörlüğü’ne 

yazılı bir şekilde bildirmesi gerekmektedir. 

Yatırma ve iade talepleri Borsa tarafından Takasbank’a yazılı olarak bildirilir. Borsa’nın izni 

olmadan Takasbank, üyeden işlem teminatı kabul edemez ve/veya iade edemez. Virman 

işlemleri, Borçlanma Araçları Piyasası Direktörlüğü’nün onayını takiben, üyeler tarafından 

ilgili saklama kuruluşundaki hesaplar üzerinden gerçekleştirilir. 

Üyelerin teminat mektubu yatırması durumunda, bu düzenlemede belirtilen hükümler 

doğrultusunda alınan teminat mektupları Borçlanma Araçları Piyasası Direktörlüğü’nün onay 

vermesi neticesinde ilgili saklama kuruluşuna üye tarafından teslim edilir.  

Teminat mektubu iadelerinde, üye adına teminat mektubunu teslim almaya yetkili kişinin ad-

soyadı ile TC Kimlik Numarası başvuru yazısında belirtilir. 

3- Borçlanma Araçları Piyasası Direktörlüğü ile yapılan tüm limit ve işlem teminatı 

yazışmalarında üye başvuru yazısının üyenin Borsa’ya gönderdiği imza sirkülerindeki temsil 

ve ilzama yetkili kişilerce imzalanması şarttır. Üyeyi temsile yetkili olmayan kişilerce yapılan 

başvurular işleme alınmaz. 
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EK 2- FİYAT TİPLERİ VE FİYAT GETİRİ HESAPLAMALARI 

1- TANIMLAR 

Fiyat: Bir menkul kıymette 100 birim nominal üzerinden verilen değerdir. Menkul kıymetin 

Borsa tarafından belirlenen emir giriş yöntemine göre temiz, kirli veya takas fiyatı olarak 

adlandırılır. 

 

İşlemiş Faiz veya Birikmiş Kira: Dönemsel kupon faizinin veya kira getirisinin; ilk kupon 

döneminde ihraç tarihinden, diğer kupon dönemlerinde son kupon ödeme tarihinden valör 

tarihine kadar geçen gün sayısına (GGS) isabet eden tutarıdır. 
 

İşlemiş Faiz veya Birikmiş Kira = Dönemsel Kupon ×
GGS

Kupon dönemi içerisindeki gün sayısı
× 100 

 

 

Temiz Fiyat: İşlemiş faizi veya birikmiş kirayı içermeyen fiyattır.  

 

Kirli Fiyat: Menkul kıymetin işlemiş faizini veya birikmiş kirasını da içeren fiyatıdır.  

 

Repo Menkul Kıymet Fiyatı: Menkul kıymet tercihli repo işlemlerinde girilen temiz veya 

kirli fiyattır.  

 

Valör2 Fiyatı: Menkul kıymet tercihli repo işlemlerinde repo oranı üzerinden hesaplanan 

Valör2 fiyatıdır.  
 

) Süresi Repo  x 
365

Oranı Repo
  1 ( x Fiyatı Valör1Fiyatı Valör2   

 

Referans Endeksler: Türkiye İstatistik Kurumu tarafından açıklanan TÜFE endeks değerleri 

kullanılarak Hazine tarafından aşağıdaki formül ile hesaplanarak ilan edilen endekslerdir. 

A ayının g günü için referans endeks 

)TUFE-(TÜFEx 
AG

1g
TÜFE  endeks referansGünlük 3-a2-a3-ag


  

TÜFEa-2 :a-2 ayının TÜFE’si  g     : Ay başından itibaren geçmiş gün sayısı 

TÜFEa-3 :a-3 ayının TÜFE’si  AG : Ay içerisindeki toplam gün sayısı 

 

TÜFE’ye Endeksli Devlet Tahvilleri: Vadeleri boyunca TÜFE enflasyonu üzerine Hazine 

tarafından belirlenen sabit bir reel getiriyi garanti eden kuponlu tahvillerdir. Kupon ve 

anapara ödemeleri aşağıdaki formüllere göre yapılmaktadır. 
 

100 x 
 endeks Referans

 endeks Referans
  ödemesi Anapara

 tarihiihraç

 tarihiitfa
  

 

oranıkupon  Reel x 100 x 
 endeks Referans

 endeks Referans
  ödemeleriKupon 

 tarihiihraç

hikupon tari
  
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Enflasyon Katsayısı: Valör tarihindeki referans endeks değerinin menkul kıymetin ihraç 

tarihindeki referans endeks değerine bölünmesi suretiyle bulunan katsayıdır. DİBS’ler için 

bu katsayı 1’den küçük olamaz. 1’den küçük hesaplanması halinde 1 kabul edilir.  

 

Takas Fiyatı: İşlemin takas tutarının hesaplanmasında kullanılan fiyattır. Enflasyona 

endeksli olup da enflasyon katkısı hariç olarak işlem gören menkul kıymetlerde kirli fiyatın 

valör tarihindeki enflasyon katsayısı ile çarpılması suretiyle bulunur. Diğer menkul 

kıymetlerde kirli fiyata eşittir. 

 

Bazı menkul kıymetlerde yukarıda belirtilen değişkenlerin 0 veya 1 (örneğin iskontolu 

menkul kıymetlerde işlemiş faizin 0, TÜFE’ye endeksli tahviller haricindeki menkul 

kıymetlerde enflasyon katsayısının 1 olması gibi) olabileceği göz önünde bulundurularak 

aşağıdaki eşitlikler genel olarak geçerlidir. 

 

Takas Fiyatı = Kirli Fiyat x Enflasyon Katsayısı  

 

İşlem Hacmi = Nominal Tutar x Takas Fiyatı / 100 

 

İşlemiş Faiz Tutarı = Nominal Tutar x İşlemiş Faiz x Enflasyon Katsayısı / 100 

 

Birikmiş Kira Tutarı = Nominal Tutar x Birikmiş Kira / 100 

 

Anapara Tutarı = Nominal Tutar x Temiz Fiyat x Enflasyon Katsayısı / 100 

 

2- FORMÜLLER 

Kısaltmalar Tanımlar 

VKG Vadeye kalan gerçek gün sayısı 

DGS Bir kupon döneminin içerdiği gerçek gün sayısı  

KGS Bir sonraki kupon ödeme tarihine kalan gerçek gün sayısı  

GGS Bir önceki kupon ödeme tarihinden (veya ihraç tarihinden) valör tarihine 

kadar geçen gerçek gün sayısı 

M  Bir yıl içindeki kupon ödeme sayısı 

N Vadeye kalan kupon adedi 

r  Yıllık basit getiri  

R Vadeye kadar getiri 

A Anapara (100) 

KPN Kupon oranı x100 

REF Hazine tarafından açıklanan referans endeks 
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No Formül 

1 

365

VKGr x 
1

A
 Fiyat



   

2 

 

  DGS

KGS
1N

1

DGS

KGS

R/M1

A

R/M

R/M1

1
1

1 x 

M

R
1

M

KPN

 fiyat  Kirli











































N
 

3 

1VKG

365

365

VKGr x 
 1  getiriBileşik  








  

4 

1
M

M

 R
 1  getiriBileşik 








  

5 

DGS

GGS
  x)

M

KPN
(Kira Birikmiş   veyaFaiz  İşlemiş   

6 Kirli Fiyat = Temiz Fiyat + İşlemiş Faiz veya Birikmiş Kira 

7 

 tarihiihraç

hivalör tari

 REF

 REF
 katsayısıEnflasyon   

8 Takas Fiyatı = Kirli fiyat x Enflasyon katsayısı  

9 

365
1

KPN
A

Mr
KPN GGS VKG

TemizFiyat
M DGS

 
 

   
  
 

 

 

3- EMİR GİRİŞİNDE KULLANILAN FİYAT, GETİRİ VE FORMÜLLER 

Hazine Bonoları, İskontolu Devlet Tahvilleri ve Kuponlu Tahvillerin Ayrıştırılmış Anaparaları 

 

Emir Giriş Yöntemi İşlemiş Faiz/ 

Birikmiş Kira 

Fiyat Temiz Fiyat Kirli Fiyat Takas Fiyatı Basit Getiri Bileşik Getiri 

Basit getiri  - Kirli fiyat - Formül 1 Kirli fiyat Basit getiri Formül 3 

 

TL ve Döviz Ödemeli Sabit Faizli Tahviller /TL Ödemeli Sabit Kira Getirili Kira Sertifikaları 

 

Emir Giriş Yöntemi İşlemiş Faiz/ 

Birikmiş Kira 

Fiyat Temiz Fiyat Kirli Fiyat Takas Fiyatı Basit Getiri Bileşik Getiri 

Temiz fiyat  Formül 5 Temiz fiyat Temiz fiyat Formül 6 Kirli fiyat Formül 2* Formül 4* 

*Son kupon döneminde basit ve bileşik getiri hesabında sırasıyla 9 ve 3 no’lu formüller kullanılacaktır. 

 

İlk Kupon Faiz Oranı Sabitlenmiş TL Ödemeli Değişken Faizli Tahviller 

 

Emir Giriş Yöntemi İşlemiş Faiz/ 

Birikmiş Kira 

Fiyat Temiz Fiyat Kirli Fiyat Takas Fiyatı Basit Getiri Bileşik Getiri 

Temiz fiyat  Formül 5 Temiz fiyat Temiz fiyat Formül 6 Kirli fiyat - - 
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Kuponlu Tahvillerin Ayrıştırılmış Kuponları, İlk Kupon Faizi de Sabit Olmayan Değişken Faizli Tahviller, Döviz Cinsi 

Değişken Faizli Tahviller ve Gayrimenkul Sertifikaları 

 

Emir Giriş Yöntemi İşlemiş Faiz/ 

Birikmiş Kira 

Fiyat Temiz Fiyat Kirli Fiyat Takas Fiyatı Basit Getiri Bileşik Getiri 

Kirli fiyat  - Kirli fiyat - Kirli fiyat Kirli fiyat - - 

 

TÜFE’ye Endeksli Tahviller 

 

Emir Giriş Yöntemi İşlemiş Faiz/ 

Birikmiş Kira 

Fiyat Temiz Fiyat Kirli Fiyat Takas Fiyatı Basit Getiri 

(reel) 

Bileşik Getiri 

(reel) 

Temiz fiyat  Formül 5 Temiz fiyat Temiz fiyat Formül 6 Formül 8 Formül 2 Formül 4 

 

TÜFE’ye Endeksli Anüite Devlet Tahvilleri, TÜFE’ye Endeksli Tahvillerin Ayrıştırılmış Kupon ve Anaparaları 

 

Emir Giriş Yöntemi İşlemiş Faiz/ 

Birikmiş Kira 

Fiyat Temiz Fiyat Kirli Fiyat Takas Fiyatı Basit Getiri 

(reel) 

Bileşik Getiri 

 (reel) 

Kirli fiyat  - Kirli fiyat - Kirli fiyat Formül 8 - - 

  

4- HAZİNE TARAFINDAN YURT DIŞINDA İHRAÇ EDİLEN AMERİKAN DOLARI 

ÖDEMELİ SABİT KİRA GETİRİLİ KİRA SERTİFİKALARI 

Hazine tarafından yurt dışında ihraç edilen Amerikan Doları ödemeli sabit kira getirili kira 

sertifikalarında emirler temiz fiyat üzerinden girilir. Birikmiş kira aşağıda açıklandığı şekilde 

hesaplanır: 

 

D1= Son Kupon Ödemesinin Yapıldığı Gün 

D2=Valör Tarihindeki Gün 

M1=Son Kupon Ödemesinin Yapıldığı Ay 

M2=Valör Tarihindeki Ay 

Y1=Son Kupon Ödemesinin Yapıldığı Yıl 

Y2=Valör Tarihindeki Yıl  

E=Kupon ödeme dönemindeki gün sayısı 

D= Son kupon ödeme gününden valör gününe kadar geçmiş gün sayısı 

 

D = (D2-D1)+30(M2-M1)+360(Y2-Y1) 

 

Yukarıdaki formülde “D1” veya “D2” ayın 31. gününe denk geliyorsa “D1” ya da “D2” 30 

olarak dikkate alınır. Bir yıl 360 gün olarak hesap edilir. İlk kupon döneminde son kupon 

ödemesi tarihi olarak ihraç tarihi dikkate alınır. 

 

E

D
  x  Kira Birikmiş

M

KPN


 
 

Kirli fiyat, temiz fiyata birikmiş kiranın eklenmesiyle bulunur. Takas fiyatı kirli fiyata eşittir. 
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EK 3- BORÇLANMA ARAÇLARI PİYASASI İŞLEM İPTAL FORMU  

İşlem No                      :  İşlem Tarihi/Saati :  

 

M.K Tanımı /Repo Vade Başı ve Sonu :  

 

 

Alan / Repo Üye          :  

 

 

Satan / Ters Repo Üye :  

 

 

İşlem Fiyat /Oran / Miktar : 

 

 

Getiri / Miktar :  

 

İşlem Valör                  : 

 

 

İptal Nedeni  :  

 

 

 

 

…..../…..../      

 

 

 

 

O L U R  

 

…..../…..../       
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EK 4- PİYASA İZLEME BİLGİLERİ 

 

Otomatik Alım Satım Sisteminde Yer Alan Bilgiler 

 

 

 

Veri Yayınına Dahil Olan 

Bilgiler 

Alan Adı 

 

Açıklama Veri Dağıtım 

Valör 1 
İlgili satırdaki emirlerin valörü- Repo işlemlerinde başlangıç 

valörü 
 

Valör 2 İlgili satırdaki repo emirlerinin bitiş valörü   

Tanım Menkul kıymetin tanımı.   

VKG/Repo 

Süresi 

Kesin alım-satım işlemlerinde vadeye kalan gün sayısı, repo 

işlemlerinde repo süresi. 
 

Alış Derinliği 

(Toplam) 

İlgili menkul kıymet/vadede ilgili valör tarihi için bekleyen 

tüm alım emirlerinin toplam miktarı 
 

Alış Derinliği 
İlgili menkul kıymet/vadede ilgili valör tarihi için bekleyen en 

iyi fiyat/oranlı alım emrinin/emirlerinin toplam miktarı 
 

Alış /Repo 
İlgili menkul kıymette ilgili valör tarihi için bekleyen en iyi 

alış emrinin fiyatı/repo emirlerinde oranı. 
 

Alış Getirisi Alış emrinin getirisi (KAS Pazarı emirleri için)  

Satış Getirisi Satış emrinin getirisi (KAS Pazarı emirleri için)  

Satış/Ters Repo 
İlgili menkul kıymette ilgili valör tarihi için bekleyen en iyi 

satış emrinin fiyatı/ters repo emirlerinde oranı. 
 

Satış Derinliği 
İlgili menkul kıymet/vadede ilgili valör tarihi için bekleyen en 

iyi fiyat/oranlı satım emrinin/emirlerinin toplam miktarı 
 

Satış Derinliği 

(Toplam) 

İlgili menkul kıymet/vadede ilgili valör tarihi için bekleyen 

tüm satım emirlerinin toplam miktarı 
 

Son Getiri 
İlgili valör tarihi için gerçekleşen son işlemin getirisi (KAS 

Pazarı işlemleri için) 
 

Son Fiyat/Oran 
İlgili valör tarihi için gerçekleşen son işlemin fiyatı. Repo 

işlemlerinde oran. 
 

Değişim 

KAS Pazarı’nda en son gerçekleşen işlemin basit getirisinin, 

bir önceki işlem gününün ağırlıklı ortalama basit getirisine 

göre net değişimi 
 

Yüzde Değişim 

KAS Pazarı’nda en son gerçekleşen işlemin bileşik getirisinin 

bir önceki işlem gününün ağırlıklı ortalama bileşik getirisine 

göre % değişimi 
 

Son İşlem 

Miktarı 
İlgili valör tarihi için gerçekleşen son işlemin miktarı  

Son İşlem 

Tutarı 

İlgili valör tarihi için gerçekleşen son işlemin TL tutarı (KAS 
Pazarı işlemleri için FiyatxMiktar) 

 

Reel Faiz 
Özellik arzeden belirli menkul kıymetler için (TÜFE..) 

enflasyondan arındırılmış yıllık reel getiri. 
 

En Yüksek 

Fiyat/Oran 

İlgili valör tarihi için gün içerisinde gerçekleşen en yüksek 

Fiyat/repo işlemleri için oran. 
 

En Düşük 

Fiyat/Oran 

İlgili valör tarihi için gün içerisinde gerçekleşen en düşük 

fiyat/repo işlemleri için oran. 
 

En Yüksek 

Getiri 

İlgili valör tarihi için gün içerisinde gerçekleşen en yüksek 

getiri (KAS Pazarı işlemleri için ) 
 

En Düşük 

Getiri 

İlgili valör tarihi için gün içerisinde gerçekleşen en düşük 

getiri (KAS Pazarı işlemleri için ) 
 
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Otomatik Alım Satım Sisteminde Yer Alan Bilgiler 

 

 

 

Veri Yayınına Dahil Olan 

Bilgiler 

Ağırlıklı Ort. 

Getiri 

İlgili valör tarihi için gün içinde gerçekleşen işlemlerin 

ağırlıklı ortalama getirisi. (KAS Pazarı işlemleri için ) 
 

Ağr. Ort. 

Fiyat/Oran 

İlgili valör tarihi için gün içinde gerçekleşen işlemlerin 

ağırlıklı ortalama fiyatı/repo işlemlerinde oran. 
 

Bileşik Getiri 
İlgili valör tarihi için gerçekleşen son işlemin bileşik getirisi. 

(KAS Pazarı işlemleri için) 
 

Önceki 

Ağırlıklı Ort. 

Bileşik Getiri 

Bir önceki işlem gününde gerçekleşen (eğer varsa) işlemlerin 

ağırlıklı ortalama bileşik getirisi 
 

Ağırlıklı Ort. 

Bileşik Getiri 

İlgili valör tarihi için gün içinde gerçekleşen işlemlerin 

ağırlıklı ortalama bileşik getirisi. 
 

Bugünkü 

Miktar 

İlgili menkul kıymette ilgili valör tarihi için gün içinde 

gerçekleşen toplam işlem miktarı. 
 

Bugünkü İşlem 

Hacmi 

İlgili menkul kıymette/ilgili valör tarihi için gün içinde 

gerçekleşen TL işlem hacmi tutarı. 
 

İşlem Sayısı 
İlgili menkul kıymette ilgili valör tarihi için gerçekleşen işlem 

adedi 
 

Toplam Emir 

Sayısı 

İlgili menkul kıymette ilgili valör tarihi için verilen toplam emir 

sayısı 
 

Açık Emir 

Sayısı 

İlgili menkul kıymette ilgili valör tarihi için bekleyen açık 

emirlerin toplam adedi 
 

Birikimli 

Miktar 

Kıymetin işlem görmeye başladığı tarihten itibaren 

gerçekleşen toplam işlem miktarı. 
 

Birikimli İşlem 

Hacmi 

Kıymetin işlem görmeye başladığı tarihten itibaren 

gerçekleşen toplam TL işlem hacmi tutarı. 
 

Alış Emri 

Sayısı 

İlgili menkul kıymette ilgili valör tarihi için bekleyen alım 

emirlerinin toplam adedi 
 

Satış Emri 

Sayısı 

İlgili menkul kıymette ilgili valör tarihi için bekleyen satım 

emirlerinin toplam adedi 
 

Önceki Seans Bir önceki işlem günü tarihi.  

Önceki Getiri Bir önceki işlem gününde gerçekleşen son işlemin getirisi.  

Önceki Fiyat Bir önceki işlem gününde gerçekleşen son işlemin fiyatı.   

Önceki Ort. 

Getiri 

Bir önceki işlem gününde gerçekleşen (eğer varsa) işlemlerin 

ağırlıklı ortalama getirisi. 
 

Önceki Ort. 

Fiyat 
Bir önceki işlem gününde gerçekleşen ağırlıklı ortalama fiyat  

Son İşlem Saati Gerçekleşen son işlemin saati Saat:Dakika:Saniye  

Seans İlgili menkul kıymette işlemlerin gerçekleştiği seans.  

Pazar 

Menkul kıymetin işlem gördüğü Pazar. İlgili satırdaki menkul 

kıymette/vadede bulunan en iyi alım/satım emirlerinin geçerli 

olduğu Pazar. 
 

Tür, Estrüman 
Menkul kıymetin türü. (Devlet tahvili, hazine bonosu grup 

kodu S, Repo gibi..) 
 

İtibari Değer Kıymetin birim nominal değerleme tutarı  

Durum 
Menkul kıymetin işlem görme durumu. A: Aktif, D: 

Durdurulmuş 
 

Notlar İlgili menkul kıymetin tanımına ait açıklama  

Enflasyon 

Katsayısı 

Özellik arzeden belirli menkul kıymetler için (TÜFE..) fiyat 

hesaplamasında kullanılan enflasyon katsayısı. 
 

Kupon Oranı Kuponlu menkul kıymetlerde ödenecek ilk kupon oranı (%,  
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Otomatik Alım Satım Sisteminde Yer Alan Bilgiler 

 

 

 

Veri Yayınına Dahil Olan 

Bilgiler 

dönemsel)  

İşlemiş Faiz 

veya Birikmiş 

Kira 

Dönemsel kupon faizinin veya kira getirisinin; ilk kupon 

döneminde ihraç tarihinden, diğer kupon dönemlerinde son 

kupon ödeme tarihinden valör tarihine kadar geçen gün 

sayısına isabet eden tutarı 

 

Son İşlem 

Takas Fiyatı 
İlgili valör tarihi için gerçekleşen son işlemin takas fiyatı  

Alış Takas 

Fiyatı 

İlgili menkul kıymette, ilgili valör tarihi için bekleyen en iyi 

alış emrinin takas fiyatı 
 

Satış Takas 

Fiyatı 

İlgili menkul kıymette, ilgili valör tarihi için bekleyen en iyi 

satış emrinin takas fiyatı 
 

Repo MK 

Fiyatı 

Pay Senedi Repo Pazarı ve MK Tercihli Repo Pazarı’nda 

girilen bir emirde söz konusu işlem karşılığı verilecek/alınacak 

menkul kıymetin değerleme fiyatı 
 

Repo MK 

Miktarı 

Pay Senedi Repo Pazarı ve MK Tercihli Repo Pazarı’nda 

girilen emir tutarı ve menkul kıymet fiyatı ile hesaplanan 

menkul kıymet adedi/nominal tutarı 
 

Valör 2 Fiyatı 

Pay Senedi Repo Pazarı ve MK Tercihli Repo Pazarı’nda 

girilen emirdeki menkul kıymet fiyatının (Repo MK Fiyatı) 

repo oranı ve süresi esas alınarak Valör 2 günündeki değeri 
 

Son Repo MK 

Fiyatı 

Pay Senedi Repo Pazarı ve MK Tercihli Repo Pazarı’nda ilgili 

valör tarihi için gerçekleşen son işlemin menkul kıymet fiyatı 
 
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EK 5- PAY SENEDİ REPO PAZARI VADE KIRMA TALEP FORMU 

 

 

 

 

 

 

                ….…/……./….… 

 

 

 

 

VADE KIRMA TALEP FORMU 

 

 

İşlem 

Numarası 

Pay 

Kodu 

Başlangıç 

Valörü (V1) 

Bitiş Valörü 

 (V2) 

Anapara 

Tutarı 

Talep Edilen 

Bitiş Valörü 

(V2) 

      

      

      

      

      

 

 

 

 

Yukarıda detayları belirtilen işlemlerin bitiş valörünün talebimiz doğrultusunda 

değiştirilmesi hususunu arz ederiz. 

 

 

 

         Yetkili İmzalar 
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EK 6- ÖZEL SEKTÖR MENKUL KIYMETLERİ PİYASA YAPICILIĞI BAŞVURU 

DİLEKÇESİ* 

 

 

 

 

 

BORSA İSTANBUL ANONİM ŞİRKETİ GENEL MÜDÜRLÜĞÜNE 

İSTANBUL 

 

Borsa İstanbul A.Ş. Borçlanma Araçları Piyasası Kesin Alım Satım Pazarı’nda ------------ 

ISIN kodlu menkul kıymette/kıymetlerde özel sektör piyasa yapıcısı olarak görev almak 

istiyoruz. 

Gereği için bilgilerinize arz ederiz. 

 

..../..../20.. 

 

 

İmza 

Yatırım Kuruluşu  

Yetkili Kişi Ad- Soyad 

  

 

 

 

 

*Dilekçeye, Ek 7’de bulunan taahhütname eklenecektir.  
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EK 7- BORÇLANMA ARAÇLARI PİYASASI ÖZEL SEKTÖR BORÇLANMA 

ARAÇLARI PİYASA YAPICILIĞI TAAHHÜTNAMESİ 

..../…./…….. 

 

BORSA İSTANBUL ANONİM ŞİRKETİ GENEL MÜDÜRLÜĞÜNE 

İSTANBUL 

 

Borsanız Borçlanma Araçları Piyasasına özel sektör borçlanma araçları piyasa yapıcısı olarak 

kabul edilmemiz halinde;  

 

1. Borsa İstanbul A.Ş.(Borsa) Borçlanma Araçları Piyasası Kesin Alım Satım Pazarı’nda 

gerçekleştirilecek işlemler için özel sektör borçlanma araçları piyasa yapıcılığı 

sistemine ilişkin işleyiş esasları, ilgili her türlü mevzuat ve benzeri düzenleme 

hükümleri ile bu taahhütname şartlarının uygulanacağını, Borsanın söz konusu 

hükümler ve şartları yorumlamaya, açıklık bulunmayan hususlarda genel hükümleri de 

göz önünde bulundurarak karar vermeye, uygulamayı düzenlemeye ve yönlendirmeye 

yetkili olduğunu,     

 

2. Borsanın piyasa yapıcılığı işleyiş esaslarını düzenleyebileceğini ve değiştirebileceğini, 

değişikliklere uyacağımızı ve bu değişiklikler nedeniyle hak talebinde 

bulunmayacağımızı, 

 

3. Piyasa yapıcılığı işleyiş esaslarında yer alan ve ayrıca Borsa tarafından piyasa 

yapıcılığına ilişkin olarak talep edilen şartları yerine getireceğimizi, 

 

4. Piyasa yapıcısı olduğumuz menkul kıymete ilişkin sisteme girdiğimiz alış ve satış 

emirlerinden doğan yükümlülükler açısından sorumlu olduğumuzu, ayrıca 

Şirketimizin rızası ile veya rızası dışında piyasa yapıcılığı sistemimizin yetkisiz kişiler 

tarafından kullanılmasından doğabilecek hukuki ve cezai müeyyideler ile maddi 

ve/veya manevi her türlü zararlardan Şirketimizin sorumlu olduğunu, 

 

5. Menkul kıymet bazında piyasa yapıcılığı görevimizin sona ermesine kadar söz konusu 

menkul kıymete ilişkin piyasa yapıcılığı görevimizin devam edeceğini, 

 

6. Bu taahhütnamede ve piyasa yapıcılığı işleyiş esaslarında yer almayan hususlarda 

Borsa ile ilgili mevzuatta yer alan hükümlerin uygulanacağını, 

 

7. Piyasa yapıcılığımızın talebimiz üzerine sona ermesi dışında, işbu taahhütnameyi ve 

mevzuat hükümlerini herhangi bir şekilde ihlal ettiğimiz takdirde, Borsa tarafından 

belirlenen şartların oluşması durumunda ya da piyasa yapıcılığı için belirlenen şartları 

yitirmemiz halinde piyasa yapıcılığımızın Borsanın yapacağı ihbar ile tek taraflı olarak 

iptal edilebileceğini veya geçici olarak durdurulabileceğini ve bu durumun Kamuyu 

Aydınlatma Platformu’nda yayınlanacağını,   

 

8. Faaliyetlerimizin iflas ve/veya tasfiye de dahil herhangi bir nedenle durdurulması, 

yetki belgelerimizin iptal edilmesi ve/veya bir başka kurum tarafından devralınma, 

satın alınma ya da birleşme sonucu başka bir tüzel kişiye dönüşmeye neden olan bir 
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işleme taraf olunması durumunda piyasa yapıcılığı statüsünün devamının Borsa 

tarafından belirleneceğini, Borsa tarafından piyasa yapıcılığı statüsünün 

sonlandırılmasına karar verilmesi durumunda bu statüden kaynaklanan hak ve 

yükümlülüklerin tasfiyesi usulünün de belirlenebileceğini, bu durumda Borsa 

tarafından belirlenen usul ve esaslara da tarafımızdan uyulacağını, 

 

9. Herhangi bir ihtilaf halinde Borsa kayıtlarının geçerli ve Hukuk Muhakemeleri 

Kanunu’nun 193. maddesi kapsamında muteber, bağlayıcı ve münhasır delil teşkil 

edeceğini             

kayıtsız, şartsız ve gayri kabil-i rücu kabul, beyan ve taahhüt ederiz. 

 

Yatırım Kuruluşu unvanı 

Yetkili imzalar ve şirket kaşesi 
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EK 8- TÜRK LİRASI CİNSİNDEN KESİN TEMİNAT MEKTUBU ÖRNEĞİ 

 

BORSA İSTANBUL A.Ş. GENEL MÜDÜRLÜĞÜNE         İstanbul, ../../20..    

İSTANBUL 

          

 

 

  

 

 

…......................................’nın (Borçlu), Borçlanma Araçları Piyasası işlemleri dolayısıyla 

müşterilerine, diğer aracı kuruluşlara ve/veya Borsa’ya verebileceği zararlara karşılık vermek zorunda 

olduğu kesin teminat tutarı azami TL......................................................... 

(Yalnız............................................ Türk Lirası) Bankamız tarafından garanti edildiğinden, 

Borçlu’nun müşterilere, diğer aracı kuruluşlara ve/veya Borsa’ya karşı taahhütlerini, Borsanın tabi 

olduğu mevzuat hükümlerine göre kısmen veya tamamen yerine getirmediğini ve verilen zararları 

ödemediğini bildiren ilk yazılı talebiniz üzerine önceden bir ihtarname keşidesine, Borçlunun rızasını 

almaya lüzum olmadan, Mahkeme kararına ihtiyaç kalmaksızın, adı geçen ile Kurumunuz arasında 

ortaya çıkacak herhangi bir uyuşmazlık ve bunun akıbet ve kanuni neticeleri nazarı itibara 

alınmaksızın, kayıtsız şartsız, azami yukarıdaki meblağı derhal ve gecikmeksizin Kurumunuza veya 

emrinize nakden ve tamamen ilk yazılı talep tarihinden ödeme tarihine kadar geçecek günlere ait 

ticari faizi ile birlikte ödeyeceğimizi Bankamızın yetkili imzaları olarak kabul, beyan, taahhüt ve 

garanti ederiz. 

 

Uyuşmazlık halinde, Türk Hukuku ile İstanbul Mahkemeleri ve icra daireleri yetkilidir. 

 

İşbu teminat mektubu kat’i ve süresizdir. 

 

                                                            Yetkili İmzalar 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Not: Teminat mektubuna ek olarak; teminat mektubunu veren bankanın hangi imza yetki dereceleri ile temsil 

edildiğini açıklayan imza sirküleri metni, teminat mektubuna imza atan yetkili kişilerin imza yetki dereceleri ile 

noter onaylı imza örnekleri, teminat mektubuna imza atan yetkili kişilerin Ticaret Sicil Gazetesi’nde 

yayınlanmış imza yetkisi derecesini gösteren metinlerin yer alması gerekmektedir. 

 

 

 

 



Bu doküman Borsa İstanbul A.Ş. mülkiyetindedir. Bu dokümanın güncel versiyonu Borsa İstanbul A.Ş. 

kurumsal internet sitesinde yer almaktadır. Kullanmadan önce bu dosyanın doğru versiyon olduğunu kontrol 

ediniz. 
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EK 9- DÖVİZ CİNSİNDEN KESİN TEMİNAT MEKTUBU ÖRNEĞİ 

 

 

BORSA İSTANBUL A.Ş. GENEL MÜDÜRLÜĞÜNE         İstanbul, ../../20..    

İSTANBUL 

          

 

 

  

 

 

…......................................’nın (Borçlu), Borçlanma Araçları Piyasası işlemleri dolayısıyla 

müşterilerine, diğer aracı kuruluşlara ve/veya Borsa’ya verebileceği zararlara karşılık vermek zorunda 

olduğu kesin teminat tutarı azami USD/EUR......................................................... 

(Yalnız............................................ ABD Doları / Euro) Bankamız tarafından garanti edildiğinden, 

Borçlu’nun müşterilere, diğer aracı kuruluşlara ve/veya Borsa’ya karşı taahhütlerini, Borsanın tabi 

olduğu mevzuat hükümlerine göre kısmen veya tamamen yerine getirmediğini ve verilen zararları 

ödemediğini bildiren ilk yazılı talebiniz üzerine önceden bir ihtarname keşidesine, Borçlunun rızasını 

almaya lüzum olmadan, Mahkeme kararına ihtiyaç kalmaksızın, adı geçen ile Kurumunuz arasında 

ortaya çıkacak herhangi bir uyuşmazlık ve bunun akıbet ve kanuni neticeleri nazarı itibara 

alınmaksızın, kayıtsız şartsız, azami yukarıdaki meblağı derhal ve gecikmeksizin Kurumunuza veya 

emrinize nakden ve tamamen ilk yazılı talep tarihinden ödeme tarihine kadar geçecek günlere ait 

Libor (USD) / Euribor (EUR) faiz oranına üç puan eklenerek oluşacak faizi ile birlikte ödeyeceğimizi 

Bankamızın yetkili imzaları olarak kabul, beyan, taahhüt ve garanti ederiz. 

 

İşbu teminat mektubunun tazmin edilmesi gerektiği takdirde; tazmin tarihindeki Türkiye Cumhuriyet 

Merkez Bankası döviz alış kuru ile .................... USD/EUR çarpılarak tazmin edilecek Türk Lirası 

miktarı belirlenecektir. 

 

Uyuşmazlık halinde, Türk Hukuku ile İstanbul Mahkemeleri ve icra daireleri yetkilidir. 

 

İşbu teminat mektubu kat’i ve süresizdir. 

 

                                          Yetkili İmzalar 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Not: Teminat mektubuna ek olarak; teminat mektubunu veren bankanın hangi imza yetki dereceleri ile temsil 

edildiğini açıklayan imza sirküleri metni, teminat mektubuna imza atan yetkili kişilerin imza yetki dereceleri ile 

noter onaylı imza örnekleri, teminat mektubuna imza atan yetkili kişilerin Ticaret Sicil Gazetesi’nde 

yayınlanmış imza yetkisi derecesini gösteren metinlerin yer alması gerekmektedir. 

 


